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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTAGCAO

Durante o0 més de Fevereiro do presente ano,
a cotacdo do carvao mineral' apreciou em
16,56%, reflectindo as perspectivas de au-
mento da procura, principalmente por parte da
Europa, que pretende reduzir a sua dependén-
cia energética da Russia, através da retoma
do consumo do carvéo. Deste modo, a Europa
encontra-se a reorganizar as suas prioridades,
tendo também em considerac&o o plano de
eliminagdo gradual do combustivel fossil, no
ambito da reducéo da poluicao ambiental.

Assim, dias apos o exército russo cruzar a fron-
teira com a Ucrania, a Polénia questionou se
a Australia estaria em condicées de fornecer
carvao para substituir as importacdes de gas
russo. No mesmo contexto, o Primeiro-Minis-
tro da Itélia sugeriu a reabertura de usinas a
carvdo no seu palis (que ja estavam encerra-
das) e a Alemanha sinalizou que podera es-
tender a vida Util das suas usinas de carvao
(que deveriam estar fechadas até 2030), dias
depois de suspender a certificacdo do gasodu-
to Nord Stream 2.

Evolucéo dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 2 de Marco de 2022

Durante o periodo em analise, a cotacao do gas
natural? registou uma apreciacdo de 7,51%
para os USD 4,66 por milhdo de unidades tér-
micas britanicas (mmbtu), como resultado dos
receios de que os Estados Unidos e a Unido
Europeia proibam as importacées do gas rus-
so, a medida que se intensificam os conflitos
com a Ucrénia.

Importa referir que cerca de 40% do gas natural
importado pela Europa é proveniente da Rus-
sia e embora a Alemanha tenha suspendido
a aprovacgao final do gasoduto Nord Stream
2 (que permitiria aumentar as importacées de
gas da Russia), os paises europeus continuam
a comprar gas russo, enquanto intensificam as
sancdes financeiras contra Moscovo.

Este cenario € favoravel para Mocambique,
uma vez que a plataforma flutuante do Gas
Natural Liquefeito (GNL) j& se encontra em ter-
ritério nacional e o arranque da exploracéo do
GNL por parte da ENI podera iniciar no segun-
do semestre do presente ano. Assim, o pais
podera passar a ser um importante contribuinte
no mercado do gas ja a partir do segundo se-
mestre de 2022.

'Com um peso de 26,27% no volume total das exportagcdes do ano 2021, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
2Com um peso de 4,87% no volume total das exportagdes do ano 2021, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
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Refira-se que, segundo o Orcamento de Es-
tado para 2022, se estima que as receitas
totais do projecto ascendam aos USD 562,51
milhdes, devendo o Governo arrecadar recei-
tas, nesta primeira fase, na magnitude de USD
34,52 milhoes.

Evolucéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Margo de 2022

O preco do aluminio®, durante o periodo em
analise, manteve a tendéncia crescente, ten-

do apreciado em 7,98% para os USD 3.245,
reflectindo a interrupcéo da oferta russa, num

momento em que 0s stocks globais desta com-

modity se encontram em niveis baixos.

As trés maiores empresas de transporte mari-
timo e contentorizagédo (a MSC com sede na
Suica, a Maersk da Dinamarca e a CMA CGM
da Franca) suspenderam os embarques de
carga de e para a Russia em resposta as
sancdes ocidentais apos a invasao a Ucrania.

Refira-se que a producao de aluminio da Rus-

sia € responsavel por 6% da oferta mundial e
0 gas natural é muito utlizado na produgéo de
eletricidade para fundi¢des de aluminio na Eu-
ropa.

No curto prazo, perspectiva-se a manutencéo
do preco acima dos USD 3.000, cenario que
€ benéfico para Mocambique, pelo facto de o
aluminio ser uma das principais commodities
de exportacéo, podendo aumentar o influxo de
divisas no pais.

Evolucéo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Marco de 2022

3Com um peso de 24,99% no volume total das exportagcdes do ano 2021, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
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COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do petréleo apreciou sobremaneira
durante o periodo em analise, impulsionado
pelos receios de uma proibicao as importacdes
do petréleo russo e exacerbado pelos atrasos
nas negociacdes nucleares no Iréo.

A Russia (pais ndo integrante da OPEP) for-
nece cerca de 10% do petrdleo consumido no
mundo, entretanto diversas refinarias e traders
pararam de comprar petréleo bruto do pais,
apesar deste estar a ser oferecido com ele-
vados descontos, assim como outros agentes
econdmicos como transportadoras, segurado-
ras e bancos que receiam negociar com o pais
por temer entrar em conflito por violacdo das
sancoes.

Enquanto isso, aumentaram as incertezas em
torno das negociagdes do acordo nuclear do
Irdo, apds a exigéncia da Russia de garantias
escritas dos EUA de que as sancbes a Rus-
sia ndo prejudicariam seu comércio com o
Irdo (visto por analistas como uma forma de
Moscovo contornar as sancdes ocidentais). A
China também teria feito exigéncias semelhan-
tes em relacéo ao seu comércio com o Ir&o,
complicando os esforcos para selar um acor-
do nuclear, que poderia permitir a retoma da
colocacéo do petrdleo do Ir&o no mercado in-
ternacional.

O continuo aumento do prego do petrdleo
podera provocar uma estagflacao global, que
€ caracterizada por uma situacdo simultanea
de estagnagcao economica, ou até mesmo re-
cessdo, num contexto de elevadas taxas de
inflacéo.

Evolucéo dos precos do Petréleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 2 de Margo de 2022
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o periodo em analise, o preco do agu-
car depreciou ligeiramente em 1,98%, reflectin-
do os receios em torno do excesso de oferta,
na sequéncia da reducéo do direccionamento
da cana-de-acUcar para a producéo do etanol
no Brasil, em resultado da falta adesao a nova
lei brasileira que obriga a venda de etanol hi-
dratado diretamente das usinas para os postos
de abastecimento de combustiveis.

No que concerne a cotacéo do algodao, este
apreciou em 4,82%, impulsionado por uma
maior demanda, num momento em que se
observam diversas interrupcdes nas cadeias
de abastecimento, devido as restricdes impos-
tas pela COVID-19.

Adicionalmente, segundo o Departamento de
Agricultura dos Estados Unidos, no relatério de
Fevereiro de 2022, estima-se que 0 consumo
global do algod&o aumente em 200 mil fardos
na época agricola 2021/22, podendo os stocks
globais reduzir em cerca de 700 mil fardos,
devido a menor producdo global, principal-
mente por parte da india.

Evolucéo dos pregos do Aclicar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Margo de 2022

Linha BCI Eco Ambiental

AS ENERGIAS
RENOVAVEIS
VEM

Aposta no desenvolvimento sustentédvel com a Linha
de Crédito BCI Eco Ambiental, criada para
particulares e empresas que queiram investir em
energias renovaveis e aumentar a eficiéncia
energética, com uma taxa de juro fixa de 15,00% TAE
e um periodo de caréncia de um ano.

fb.com/bciomeubanco




COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do trigo* apreciou em 4,34%, re-
flectindo os receios em torno da escassez da
matéria-prima, uma vez que os conflitos entre
a Russia e a Ucrania interromperam a expor-
tacdo de mais de 25% do trigo desses paises
para o mercado global.

As perspectivas apontam para a manutengao
desta tendéncia, visto que a guerra forgou o en-
cerramento dos principais portos da Ucrania,
interrompeu as ligagdes logisticas e de trans-
porte, num momento em que se espera por
uma fraca producdo ao longo dos préximos
meses.

Adicionalmente, podera contribuir para a
continua valorizacdo do preco desta com-
modity o facto dos compradores do trigo, a nivel
global, considerarem desvantajoso o comer-
cio com a Russia, devido a complexidade das
sancfes, num momento em que paises como
a China (um dos principais compradores de
trigo) comecam a apostar em novos fornece-
dores no mercado internacional.

Evolucéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Marco de 2022

Aviso: O Relatério de Mercado de Commodities é uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestao e Analise do
BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo nao pode
ser totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, ndao se
responsabiliza, em nenhuma situa¢éo, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteragdes sem notificagao prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.

“Com um peso de 2,76% no volume total das importagdes do ano 2021, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
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