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IMPACTO DO CONFLITO ]
RUSSIA-UCRANIA NAS COTAGOES
DAS PRINCIPAIS COMMODITIES

Segundo o relatério Conjuntura Econdmica e
Perspectivas de Inflacéo, divulgado no més de
Marco de 2022 pelo Banco de Mocambique, a
ecloséo do conflito entre a Russia e a Ucrania

contribuiu para o aumento dos precos das
mercadorias em geral no primeiro trimestre do
ano. E importante evidenciar a apreciacao da
cotacéo do brent e do trigo em 49% e 45%,
respectivamente, pois tem um impacto con-
sideravel na inflacdo doméstica, dado o seu
peso no indice do Preco ao Consumidor' (IPC).

No que toca as mercadorias de exportacéo, no
primeiro trimestre do ano, o realce vai para a
subida em cerca de 20% dos precos do alumi-
nio e do carvao térmico. Ao nivel da Balanca
Comercial de Mocambique, esta evolucao
mostra-se favoravel visto que podera mitigar
0 impacto negativo da evolugédo externa na
economia nacional.

30 brent e o trigo representam um peso de 7,0% e 4,2%, respectivamente, no IPC de Mogambique, segundo o relatério de Conjuntura Econdmica e
Perspectivas de Inflagao divulgado em Margo de 2022 pelo Banco de Mogambique.
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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Marco do presente ano,
a cotagdo do carvao mineral® apreciou em
49,91%, reflectindo a disrupcédo da oferta, na
sequéncia de: (i) invasdo da Ucrania pela Rus-
sia; (i) retoma da demanda em resultado da
recuperacéo da actividade econdmica face a
pandemia da COVID-19; e (iii) interrupcéo das
exportacdes de carvao da Indonésia, com vis-
ta a garantir o consumo local, num momento
em que se verificam cheias na Australia.

Perspectiva-se que a cotacéo desta commodity
continue a apreciar, uma vez que os paises da
Unido Europeia aprovaram, no més de Abril, o
embargo das importacdes do carvao produzi-
do na Russia, que representam cerca de 45%
das importacées, a partir do més de Agosto.

Evolucao dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4

de Abril de 2022
Durante o periodo em analise, a cotagdo do
gas natural® registou uma apreciagdo de
4,86% para os USD 4,88 por milhdo de uni-
dades térmicas britanicas (mmbtu), reflectindo

0s receios da interrupcéo do fornecimento de
gés a Europa, num contexto em que se espera
um aumento da demanda, para aquecimento.

Ademais, os paises da Unido Europeia com-
prometeram-se, no dia 7 de Abril, a comecar
a trabalhar num embargo das importacdes
de petrdleo e gas da Russia, colocando uma
pressao adicional sobre os mercados energéti-
COs.

Este cenario é favoravel para Mocambique,
uma vez que a plataforma flutuante do Gas
Natural Liquefeito (GNL) ja se encontra em ter-
ritério nacional e o arranque da exploracéo do
GNL iniciara no segundo semestre do presente
ano. Assim, o pais podera passar a ser um im-
portante contribuinte no mercado do gas.

Refira-se que no corrente ano, segundo o Orcga-
mento de Estado para 2022, se estima que as
receitas totais do projecto ascendam aos USD
562,51 milhdes, devendo o Governo arrecadar
receitas, nesta primeira fase, na magnitude de
USD 34,52 milhoes.

Evolucéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4
de Abril de 2022

2Com um peso de 26,27% no volume total das exportagcdes do ano 2021, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
3Com um peso de 4,87% no volume total das exportagdes do ano 2021, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
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O preco do aluminio* manteve a tendéncia
crescente, tendo apreciado em 7,78% para 0s
USD 3.498 por tonelada métrica, reflectindo a
proibicdo das exportacdes desta commodity
para a Russia (que representa cerca de 20%
do aluminio consumido na Russia), anunciada
pelo Primeiro-Ministro australiano, Scott Morri-
son.

Contudo, as restricbes impostas para conter a
propagacao da nova variante da COVID-19 na
China, particularmente em Xangai, reduziram a
procura dos sectores de Transporte, Construcdo
e Industrial, limitando os ganhos da cotacéo da
commodity.

No curto prazo, perspectiva-se a manutencéo
do preco acima dos USD 3.000 por tonelada
meétrica, cenario que é benéfico para Mocam-
bique, pelo facto de o aluminio ser uma das
principais commodities de exportacéo.

Evolucéo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4
de Abril de 2022

Linha BCI Eco Ambiental

AS ENERGIAS
RENOVAVEIS
VEM

Aposta no desenvolvimento sustentavel com a Linha \b
de Crédito BCI Eco Ambiental, criada para \

particulares e empresas que queiram investir em

energias renovaveis e aumentar a eficiéncia B

energética, com uma taxa de juro fixa de 15,00% TAE - .
e um periodo de caréncia de um ano. E daqui.

fb.com/bciomeubanco

“Com um peso de 24,99% no volume total das exportagdes do ano 2021, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
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COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do petréleo® manteve a tendéncia de
apreciacao significativa durante o periodo em
analise, impulsionado pelos receios em torno
da possivel interrupcdo da compra de petroleo
russo por parte da Unido Europeia.

Ademais, a cotacdo desta commodity foi im-
pelida pelos receios em torno do conflito militar
nas proximidades das exploracdes da Saudi
Aramco (Aréabia Saudita), causando uma re-
ducéo temporaria na producéo do petrdleo, as-
sim como pelo facto dos membros da OPEP+
estarem a recusar-se a aumentar significati-
vamente a producédo para aliviar o mercado,
limitando-se a uma subida gradual de 400.000
barris por dia todos 0s meses.

No entanto, os membros da Agéncia Internacional
de Energia decidiram, em Abril de 2022, dis-
ponibilizar cerca de 240 milhdes de barris das
suas reservas estratégicas durante seis me-
ses, com vista a conter a subida dos precos
do petroleo.

Adicionalmente, as restricbes impostas pela
China, por forma a conter a propagacédo da
nova variante da COVID-19, tém gerado
receios em torno da reducédo da demanda,
cenario que também limitou a apreciacéo da
cotacao da commodity.

Evolucéo dos precos do Petréleo (Brent, WTI e Médio)
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USD/BBL = Petréleo (Preco Médio)
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Fonte: Fonte: World Bank Commodiity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 4 de Abril de 2022

5Com um peso de 11,73% no volume total das importagdes do ano 2021, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
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COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

E IMPORTACAO

O Indice de Precos de Alimentos da Organizacéo
das Nacdes Unidas para a Alimentacéo e a
Agricultura (FAQ) atingiu um novo nivel maxi-
mo de 159,3 pontos em Marco de 2022 (12,6%
acima do registado em Fevereiro), impulsiona-
do pela reducéo da oferta e do aumento dos
precos de energia e fertilizantes, na sequéncia
do conflito entre Russia e Ucrania.

Segundo a FAO, os precgos dos cereais foram
0s que mais apreciaram (17,1% em termos
mensais), devido, em grande medida, a subida
do prego do trigo, que no més de Marco apre-
ciou 24,53%.

No entanto, a cotagdo do arroz depreciou em
1,17% reflectindo o aumento da oferta no Viet-
name (o segundo maior exportador do mundo
da commodity), em cerca de 24% no primeiro
trimestre em termos homologos, para os 1.475
milhdes de toneladas. Todavia, espera-se que
0 preco do arroz aprecie Nos proximos meses,
uma vez que a procura pelo gréo na China tem
aumentado, na sequéncia da substituicdo do
trigo na producéo de racao animal dada a re-
cente subida do preco deste ultimo.

Ainda segundo a mesma fonte, a cotagao
do agucar apreciou uma vez que o aumento
acentuado dos precos do petréleo incremen-
tou a procura da cana-de-agucar para a pro-
ducéo de etanol.

O precgo do algodao também apreciou, desta
feita em 1,97%, impelido pela expectativa de

reducao da oferta, devido a época seca que
se verifica nos EUA. Este cenério ndo favorece
a producéo desta commodity, num momento
de forte procura, principalmente, por parte da
China.

Evolucéo dos precos do Agticar e Algodao
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Evolucéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4
de Abril de 2022
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Aviso: O Relatério de Mercado de Commodities € uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestao e Analise do

BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo nao pode
ser totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza, em nenhuma situag¢éo, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteracées sem notificagéo prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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