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Economia Internacional

AFRICA DO SUL

O Banco Central da Africa do Sul (SARB)
podera rever a taxa de juro de referéncia em
alta (em 50 pb) nos meses de Maio e Julho,
apos subida de 4,00% para 4,25% em Marco,
com vista a fazer face a inflagéo que se fixou nos
5,90% (proximo do limite maximo do objectivo
do SARB, intervalo entre 3,00% a 6,00%). As-
sim, espera-se que, no final do presente ano,
a taxa de juro de referéncia atinja os 5,00%,
podendo acelerar para o nivel pré-pandémico
de 6,50% em 2024.

As revisGes em alta das taxas de juro por parte
do SARB acontecem num cenario em que as
expectativas apontam para um desempenho
positivo da economia, em resultado dos eleva-
dos precos das suas principais commodities
de exportacéo, facto que reduz os receios de
que esta postura possa penalizar a economia.

Segundo a agéncia de notacdo financeira
Moody s, este ano a inflacdo podera fixar-se
em torno dos 8%, reflectindo os aumentos dos
precos dos combustiveis e de produtos ali-
mentares, a semelhanca do que se verifica a
nivel global.

CHINA

Segundo o departamento de estatistica local, a
economia chinesa expandiu 4,8% no primeiro
trimestre de 2022 (acima das expectativas dos
mercados que apontavam para 4,4%) e aci-
ma do crescimento de 4,0% registado no tri-
mestre anterior, reflectindo o desempenho da
producédo industrial, do consumo e do investi-
mento em activos fixos nos meses de Janeiro
e Fevereiro.

No més de Marco, as vendas a retalho cairam
3,5% em termos homologos, face as expecta-
tivas dos mercados que apontavam para uma
queda de 1,6%. E de referir que, em Abril, o
indice manufacturing PMI (que mede o desem-
penho da producdo industrial) contraiu dos
49,5% para 47,4%.

Assim, aumentou o risco de uma desaceleracéo
acentuada nos préoximos meses, reflectindo a
imposi¢cdo de medidas restritivas para a con-
tencédo da COVID-19, o abrandamento prolon-
gado no sector imobiliario e as incertezas da
guerra entre a Russia e a Ucrania.

Importa referir que o Banco Popular da China
(PBOC) decidiu manter as taxas de juro de
referéncia, ndo obstante as expectativas apon-
tarem para uma reducao, com vista a impulsio-
nar a economia.
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ZONA EURO

A economia da Zona Euro cresceu 0,2% no
primeiro trimestre de 2022, sendo este o menor
crescimento desde que este grupo de paises
saiu da recessao no ano passado e abaixo das
expectativas dos mercados que apontavam
para 0,3%, resistindo aos efeitos iniciais da in-
vasao russa da Ucrania.

Para os proximos meses espera-se que O
crescimento seja negativamente impactado
pela possibilidade de revisdo em alta das taxas
de juro para fazer face a inflagdo (que se fixou
nos 7,5% no més de Marco), reflectindo a subi-
da dos precos de energia e de outras matérias
primas, na sequéncia da guerra entre a Russia
e a Ucrania.

Segundo a Presidente do Banco Central Euro-
peu (BCE), Christine Lagarde, prevé-se que as
compras dos activos sejam interrompidas no
terceiro trimestre do presente ano, podendo
nessa altura ser analisada a necessidade de
subida das taxas, uma vez que a inflacéo na
Zona Euro tem sido impulsionada, essencial-
mente, pela subida de precos da energia.
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ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

A economia americana contraiu 1,4% no
primeiro trimestre de 2022, abaixo das pre-
visdes do mercado (expansdo de 1,1%) e apds
um crescimento no trimestre anterior (6,9%),
reflectindo (i) as reducfes nos investimentos
privados (como reflexo do desempenho das
vendas); (ii) a queda das exportacdes e (iii)
a redugdo dos gastos governamentais, num
contexto de reducéo da actividade econdmica
na sequéncia do ressurgimento de casos da
COVID-19.

Estes dados pressionaram o Fed a rever as
taxas de juro de referéncia em alta (50pb) na
reunido de Maio, com vista a controlar a in-
flacdo (8,3% no més de Abril), esperando-se
que a mesma se situe no intervalo entre 2,25%
e 2,50% no final do ano.

Importa referir que, segundo o Presidente do
Fed, Jerome Powel, a economia ndo entrara
em recessao devido a actual politica monetaria
restritiva. Porém, os mercados receiam que o
Fed seja demasiado agressivo na subida das
taxas e conduza a economia a recessao ao
longo dos proximos meses.



MERCADO CAMBIAL

INTERNACIONAL

No periodo compreendido entre 1 e 30 de Abril  taria restritiva mais agressiva do que o previsto
de 2022, o Ddlar apreciou face ao Euro, Rand  no inicio do ano, por parte do Fed, com vista a
e Yuan, como activo de refugio, reflectindo as  fazer face as pressoes inflacionarias.
expectativas em torno de uma politica mone-

Evolug&o das taxas de cdmbio no mercado internacional

Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21 Nov/21 Dez/21 Jan/22 Fev/22 Mar/22 Abr/22

EUR/USD 1,2089| 1,2196 1,1879  1,1898 11,1823  1,1598 | 1,1651| 1,1355  1,1325| 1,1164 1,1187 11,1076 1,0529
USD/ZAR 14,3588 | 13,7888 |14,2866 14,5796 14,5564 | 15,1368 15,3160 16,0484 15,9040 15,5771 15,3626 14,6240 15,7649
USD/CNY 6,4649 6,3665 6,4637 16,4600 6,4570  6,4722| 6,3933 | 6,3738 | 6,3747 6,3747 = 6,3129 6,3465 6,6318

Fonte: Reuters
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Economia Nacional

Evolucao do crédito a economia por sector de actividade

De acordo com os dados divulgados pelo [T Construgdo

Banco de Mogambique (BM), no periodo en- — '
tre Fevereiro de 2021 e Fevereiro de 2022, ' o 136 138 139 138 136

observou-se uma minoracdo do crédito em
quase todos os sectores, com a excepcéo do
sector de Transportes e Comunicacdo que,
contrariamente aos demais, beneficiou dos de-

safios impostos pela COVID-19, em resultado € & ® 28 5 = & ¥ 2 & & & &
de um incremento significativo da demanda B Comrci
. . o omercio /\
por diversos produtos e servigos tecnolégicos. | (6:6% ) l
302 301 29,7 299
280 277 i i i i 29’0

- 26,5 2714 2/, , ,

Dada a potencialidade do sector de Trans- B8 256 AR

portes e Comunicacado no contexto da pan-
demia, o Investimento Directo Estrangeiro
(IDE) direcionado a este sector no ano 2021

foi de USD 1.672 milhdes face aos USD 16,5 T s %z 53 %3 EEO:oZ
milhdes em 2020, o nivel mais elevado de que
se tem registo. [ Industria de Turismo
' (J54% )
. 38 38 3¢
[ Agricultura p— 32 33 033 33 33 32 32 3 32 32
f -17,1%

7.8 l
7.2

6,1 6,4

63 67 69 69 70 70 70 68 g7

—
Qq

ES
<2

mar-21
abr-21
mai-21
jun-21
jul-21
ago-21
set-21
out-21
nov-21
dez-21
jan-21
fev-21

5 8 8§ § § 58 8 % §% % &~ 8 &

> = = = s S <) = = > o = >

& g 8 8 2 &2 % &8 3 g 8 = &
0 Inddstria N

| (3% 1

42,9 209 301

jul-21

- = = = =
N N &N 9§ &
oy o L
[ s o < S
& e ] c =X

I 4 Relatdrio de Conjuntura Econémica | Mensal

ago-21
set-21
out-21
nov-21
dez-21
jan-21
fev-21



[7 Transportes e Comunicagdes
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Num contexto de agravamento de incertezas
que perigam a evolugdo da inflagcdo a nivel
nacional e internacional, no curto e médio pra-
70, podera verificar-se uma tendéncia de con-
traccao do crédito, reflectindo o aumento do
seu custo apoés a recente revisdo em alta, pelo
BM, da taxa MIMO em 200pb para 15,25%.

Evolucdo do indicador de clima econdmico das empresas
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e de Clima Economico
No primeiro trimestre de 2022, o Indicador de
Clima Econémico (ICE) das empresas do sec-
tor real manteve a tendéncia de recuperacéo
que se verificou no quarto trimestre de 2021,
reflectindo a perspectiva favoravel dos indica-

dores de emprego, conforme o divulgado pelo
Instituto Nacional de Estatisticas (INE).
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Ao analisar-se a evolucao do ICE por sector,
observou-se um aumento da confianca dos
empresarios relativamente ao desempenho
do sector de producdo industrial, reflectindo

Contribuintes sectoriais do estagio actual do clima econémico

a avaliacéo positiva da actividade, bem como
uma perspectiva favoravel do indicador de em-

prego.
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Fonte: INE/Dezembro 2021

Assim, para os proximos meses, esta tendéncia
da evolucédo do ICE poderé prevalecer, como
resultado das previsbes de recuperacado da
actividade econdmica em 2022 (na sequéncia
do relaxamento das medidas restritivas para a
contencao da COVID-19) e da execucdo dos
projectos energéticos em Inhambane e na ba-
cia do Rovuma (num contexto de retoma do
programa com o Fundo Monetario Internacional)
que podera contribuir para o aprofundamento de
reformas e maior financiamento concessional a
economia.
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Mercado Cambial Nacional

A moeda nacional manteve-se estavel, nos
USD/MZN 63,83 ao longo do més de Abril, re-
flectindo o equilibrio entre a procura e a oferta
que se observa no mercado.

A expectativa do BM é de que esta estabilidade
se mantenha, tendo em conta (i) a previsao de
fluxos de receitas de exportagdo, com o inicio
da exploracéo do gas natural pela ENI em Ou-

Evolucdo das taxas de cambio no mercado nacional

tubro de 2022; (ii) a retoma do programa com o
FMI; e (iii) a evolucéo favoravel dos pregos das
principais mercadorias de exportacao.

Face ao Euro e Rand, a moeda nacional apre-
ciou em 5,14% e 8,64%, como resultado do
desempenho destas moedas no mercado in-
ternacional.

_ Abr/21 Mai/21 Jun/21 Jul/21 Ago/21 Set/21 Out/21 Nov/21 Dez/21 Jan/22 Fev/22 Mar/22 | Abr/22

USD/MZN 57,59 61,01 6349 6363 6376 6383 6383 6383 6383 6383 6383 6383 63,83
EUR/MZN 69,65 74,36 7550 7563 | 7540 7401 7434 7241 7227 71,26 71,36 71,00 67,35
ZAR/MZN 4,00 4,44 4,45 4,36 4,37 422|419 3,96 4,02 411 4,14 4,40 | 4,02

Fonte: Banco de Mogambique

Inflacao

O indice geral de precos de Mocambique, que
agrega as 3 principais cidades do pais, Ma-
puto, Beira e Nampula, fixou-se nos 6,67% no
més de Marco de 20227, representando uma
desaceleracdo de 17 pb relativamente ao reg-
istado no més anterior, em termos homaologos.
Esta performance resulta do facto da evolucéo
favoravel dos precos dos alimentos ter amorte-
cido o incremento do preco dos combustiveis
que ocorreu no dia 17 de Marco.

Em termos mensais, verificou-se uma inflacdo
na ordem de 0,70%, 0 que representa uma
aceleracéo face aos 0,44% do més preceden-

te. No que concerne a inflacdo média anual,
esta passou para os 6,23% e a inflacdo acu-
mulada fixou-se nos 3,34%, segundo os dados
divulgados pelo INE.

No que concerne as cidades, em termos
homologos, a cidade de Nampula liderou a
tendéncia de aumento do nivel geral de precos
com aproximadamente 7,96%, seguida da ci-
dade de Maputo com cerca de 6,63% e por
ultimo a cidade da Beira com 5,00%.

"No més de Abril, a inflagdo homologa de Mogambiqgue fixou-se nos 7,90%, uma aceleragdo de 123 pb, que reflecte a evolugao dos precos dos alimentos e dos

combustiveis.
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Taxas de Inflagdo Mogambique
(%)
8
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Abr/21 Mai/21

Mensal (0,70%)

Jun/21 Jul/21 Ago/21

—&— Acumulada (3,34%)

Evolucéo da taxa de inflagdo de Mogambique

Set/21

—e— Média 12M (6,23%)

Out/21 Nov/21 Dez/21 Jan/22 Fev/22  Mar/22

~#— Homdloga (6,67%)

T

Mensal 0,86% | -0,03% | -0,31% | -0,52% | -0,24% 0,19% | 0,73% | 0,89%  0,99% | 1,49% | 2,18% | 0,44% | 0,70%
Acumulada 3,42% | 3,39%  3,07% | 2,53% | 2,28% 2,48%  3,22% 4,14% | 517% | 6,74% | 2,18% | 2,63% | 3,34%
Média 12M 3,55% | 3,71% | 3,92% | 4,16% | 4,38% 4,61% | 4,86% | 513%  542% | 569% | 6,00% @ 6,15% | 6,23%
Homéloga 576% | 519% | 549%  552%  548% 561%| 6,04% | 6,42% 6,77% | 6,74% | 7,80% @ 6,84% | 6,67%

Fonte: INE

No relatério de Conjuntura Econdmica e
Perspectivas de Inflacdo de Marco de
2022, o BM perspectiva um agravamento da
inflacdo no curto e médio prazo (o FMI perspec-
tiva que o nivel geral de pregos se situe nos
9,0% no final do presente ano), reflectindo,
principalmente, o efeito do aumento dos precos
dos combustiveis e dos produtos alimentares,
assim como o impacto dos desastres naturais
que tém estado a assolar o pais, ndo obstante
a estabilidade do Metical.

Assim, constituem factores de risco para o nivel

de inflacao, (i) o prolongamento e a magnitude
do impacto do conflito Russia-Ucrania; (ii) os
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constrangimentos na cadeia de fornecimento
de bens a nivel global; (iii) os efeitos das re-
centes intempéries sobre 0s precos domésti-
cos e (iv) o grau de repassagem dos ajusta-
mentos dos precos dos combustiveis para o0s
precos de outros bens e servicos.

Importa referir que, segundo o Banco Mun-
dial, no relatério Commodity Market Outlook
divulgado no dia 26 de Abril, os precos dos
alimentos e energia poderdo permanecer ele-
vados até finais de 2024, como resultado dos
choques decorrentes da guerra entre a Russia
e a Ucréania.



Aviso: O Relatério de Conjuntura Econémica é uma publicagédo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestao e Andlise do BCl,
que contém informagdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis.
Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCl ndo se responsabiliza, em nenhuma

situagao, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas reflectem a perspectiva dos
autores e podem sofrer alteragbes sem notificacdo prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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