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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTAGCAO

No més de Maio do presente ano, a cotacéo
do carvao mineral' depreciou em 7,28% para
os USD 280 por tonelada métrica, reflectindo a
reducéo da procura na China (maior consumi-
dor mundial), na sequéncia da minoracéo do
volume das importacdes em 2,3% (em termos
homologos) para as 20,55 milhdes de tone-
ladas, volume igualmente inferior aos 23,55

milhdes de toneladas registados em Abril de
2022.

No entanto, perspectiva-se que o consumo (in-
dustrial e doméstico) desta commodity venha
a incrementar no més de Junho de 2022, im-
pulsionado pelo levantamento das restricoes
impostas na China, com vista a combater o re-
cente surto da COVID-19.
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Durante o periodo em analise, a cotagdo do
gas natural® manteve a tendéncia de subida

ao aumentar em 24,60% para os USD 8,14
por milhao de unidades térmicas britanicas
(mmbtu), reflectindo, em grande medida, os
receios em torno da oferta, sendo importante
destacar a decisao da Russia de cortar o forne-
cimento de gas a empresa holandesa GasTerra
BV, uma vez que esta se recusou a efectuar os
pagamentos em Rublos.

Este cenario é favoravel para Mocambique,
uma vez que a plataforma flutuante do Gas
Natural Liquefeito ja se encontra em territorio
nacional e o arranque da exploracéo do mes-
mo esta previsto para Outubro do presente
ano, podendo o pals passar a ser um impor-
tante contribuinte no mercado do gas.

Para o corrente ano, segundo o Orgcamento
de Estado, estima-se que as receitas totais do
projecto ascendam aos USD 562,51 milhdes,
devendo o Governo arrecadar receitas, nesta
primeira fase, na magnitude de USD 34,52
milhdes.

Evolucéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2

de Junho de 2022.

'Com um peso de 32,49% no volume total das exportagdes do primeiro trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de

Mocgambique.

2Com um peso de 5,35% no volume total das exporta¢des do primeiro trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de

Mocambique.
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O preco do aluminio® depreciou em 12,76%
para os USD 2.830,32 por tonelada métrica,
penalizado pela reabertura gradual da econo-
mia chinesa, permitindo a retoma da producéo
num momento em que a procura ainda se en-
contra fraca, dado o abrandamento do cresci-
mento da segunda maior economia do mundo.

A curto prazo, perspectiva-se a manutencéo
do preco acima dos USD 3.000,00 por tone-
lada métrica. Este cenario é benéfico para
Mogambique pelo facto de o aluminio ser uma
das principais commodities de exportacao.

Evolugéo dos precos do Aluminio

uUsbD/MT

2.830,32

3.600 -

3.000 o

2.400

1.800

maif21
jun/21
jul/21
ago/21
set/21
out/21
nov/21
dez/21
jan/22
fev/22
mar/22
abr/22
maif22
jun/22

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Junho de 2022.

COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do petréleo* apreciou durante o més
de Maio do corrente ano, reflectindo o aumento
da procura, na sequéncia do levantamento das
restricoes por parte da China (o maior consumi-

dor mundial), com vista a conter a propagacao
da COVID-19.

Neste contexto, em Maio, as importactes de
petréleo da China incrementaram em 3% para
45,8 milhdes de toneladas métricas. Ade-
mais, a China National Petroleum Corporation
perspectiva que a demanda local possa vir a
crescer em cerca de 5% no terceiro trimestre.

Evolucéo dos precos do Petréleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Junho de 2022

3Com um peso de 26,32% no volume total das exportagdes do primeiro trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de

Mocambique.

“Com um peso de 3,93% no volume total das importagdes do primeiro trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de

Mogambique.
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COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

E IMPORTACAO

A cotagéo do agucar depreciou em 1,07%, pe-
nalizada pelo elevado preco do petroleo que,
por sua vez, incrementou a procura pela ca-
na-de-acucar para a producao de etanol (mi-
norando a demanda do acucar).

O preco do algodao apreciou em 5,43%, im-
pelido pela perspectiva de reducéo da oferta,
devido a época seca que se verifica nos EUA.
Este clima ndo favorece a producédo desta
commodity, num momento em que se verifica

uma forte procura, principalmente por parte da
China.

Evolucéo dos precos do Acucar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Junho de 2022.

O preco do trigo apreciou em 5,45%, impeli-
do pelo conflito entre a Russia e a Ucrania que
tem penalizado as exportacées da Ucréania.

Em Maio, registou-se uma reducéo do volume
de vendas de trigo ao exterior, para as 42.000
toneladas (94% abaixo do registado em igual
periodo de 2021), aumentando assim os receios
em torno da sua oferta.

A cotagéo do arroz apreciou em 7,66% durante
0 més de Maio, em resultado da crescente
procura por parte da industria da alimentacéo
animal. O arroz tornou-se numa alternativa
menos onerosa que trigo e o milho, especial-
mente na China (o0 maior mercado mundial de
alimentos para animais), apds a invaséo da
Ucrania (por parte da Russia) ter interrompi-
do as exportacdes dos cereais provenientes
destes dois paises. Ademais, a demanda desta
commodity aumentou devido a especulacées
de que a India podera proibir a exportacao do
arroz, a semelhanca do que ocorreu com o tri-
go e o acucar.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Junho de 2022.
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Aviso: O Relatério de Mercado de Commodities € uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestao e Analise do

BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo nao pode
ser totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza, em nenhuma situag¢éo, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteracées sem notificagéo prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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