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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTAGCAO

No més de Junho do presente ano, a cotagéo
do carvao mineral' apreciou em 1,74% para
os USD 284,87 por tonelada métrica, na se-
quéncia do aumento da demanda para fins
de geracdo de energia. Espera-se que esta
tendéncia se mantenha visto que a mesma
esta intrinsecamente relacionada ao prolonga-
mento do conflito entre a Russia e a Ucrania.
No entanto, os precos poderdo ser contidos
pela perspectiva de reducao da demanda, re-
flectindo os sinais de desaceleracéo da econo-
mia global.

Refira-se que, embora a Europa esteja no pro-
cesso de transicdo energética para energias
mais limpas, a Agéncia Internacional de Ener-
gia perspectiva que o investimento global no
fornecimento de carvao cresca em 10% até ao
final de 2022, como resultado da actual crise
energética.

Evolugao dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 6
de Julho de 2022

Durante o periodo em analise, a cotacdo do gas
natural® reduziu em 5,69% para os USD 7,67
por milhdo de unidades térmicas britanicas
(mmbtu), como resultado do aumento da oferta
nos EUA a nivel doméstico. Esta oferta surge na
sequéncia de um incéndio no terminal de gas
natural liquefeito do Texas (responsavel pela
exportacdo de 16% da produc&o americana),
que forcou o encerramento das instalacées de
Freeport LNG por pelo menos trés semanas,
condicionando assim as exportacdes.

No entanto, a queda dos precos é temporaria,
uma vez que se antecipa uma forte demanda
pelo gas por parte da Europa por falta de re-
CUrsos para a sua manutengéo como resulta-
do das sancbes impostas a Moscovo, apos a
Russia ter indicado que podera interromper
o fornecimento desta commodity através do
gasoduto NordStream 1.

A perspectiva de subida dos precos é favoravel
para Mocambique, uma vez que a plataforma
flutuante do Géas Natural Liquefeito ja se encon-
tra em territdrio nacional e o arranque da expor-
tacdo do mesmo esta previsto para Outubro do
presente ano, podendo o pais passar a ser um
importante contribuinte no mercado do gas.

Segundo o Relatério do Cenario Fiscal de
Médio Prazo®, o projecto Coral Sul da area 4
podera produzir cerca de 3,4 milhées de tone-
ladas por ano (cerca de 178.842.000 mmBTu)
e o Estado estima receitas de, em média, MZN

'Com um peso de 32,49% no volume total das exportagbes do primeiro trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de

Mogambique.

2Com um peso de 5,35% no volume total das exporta¢des do primeiro trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de

Mocgambique.
SPublicado pelo Ministério das Finangas em Maio de 2022.
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4.056 milhées por ano entre 2023 e 2025. No
entanto, persiste um grau de incerteza nestas
previsdes, devido a volatilidade dos pre¢os in-
ternacionais.

Evolucéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 6
de Julho de 2022.

Em Junho, o preco do aluminio* depreciou
em 9,43% para os USD 2.563,44 por tonelada
métrica, penalizado pela reducédo da demanda,
num contexto de aumento da producéo, princi-
palmente por parte da China na sequéncia da
retoma da actividade por parte dos principais
produtores locais apods as restricbes impostas
pela COVID-19. Esta situac&o poder-se-a man-
ter no curto prazo.

O actual cenario de subida das taxas de juro
por parte dos Bancos Centrais, a nivel global,
penaliza as perspectivas dos sectores de con-
strucéo e industrial em todo o mundo, com o
agravante de a China, o maior consumidor,
estar a observar varios cancelamentos de en-
comendas por parte dos sectores automovel e
imobiliario.

Evolucéo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 6
de Julho de 2022.

AS MELHORES
OPORTUNIDADES

PARA O SEU
INVESTIMENTO
VEM DAQUI

4Com um peso de 26,32% no volume total das exportagdes do primeiro trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de

Mocambique.

5Com um peso de 3,93% no volume total das importagdes do primeiro trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de

Mogambique.
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COMMODITIES DE IMPORTAC

O prego do petréleo® apreciou durante o més
de Junho do corrente ano, reflectindo os recei-
0s em torno da oferta, na sequéncia da queda
das exportacdes da Libia, como resultado de
uma crise politica interna. Tal ocorre num con-
texto em que a OPEP e seus aliados enfrentam
dificuldades para cumprir com as suas quotas
de producao (devido a falta de novos investi-
mentos) e, na Russia, se mantém as proibicées
de exportacéo desta commodity.

No entanto, estes ganhos foram contidos pela
perspectiva de desaceleracao da actividade
econdmica global, em resultado do aumento
das taxas de juro por parte dos Bancos Cen-
trais para conter as pressoes inflacionarias.

Evolucao dos precos do Petroleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 6
de Julho de 2022.
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COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTAGCAO

E IMPORTACAO

A cotagdo do agucar reduziu em 2,57%, uma
vez que a depreciacdo da moeda brasileira
face ao Ddlar, aliada a queda do preco do
etanol no Brasil, levou os produtores a alocar
mais cana-de-acucar para a producéo do acu-
car, aumentando 0s receios de excesso de
oferta.

Importa referir que o0 aumento do risco de re-
cessao global também penalizou 0s pre¢os.

O preco do algodao depreciou em 5,85%, pe-
nalizado pela perspectiva de desaceleracao
economica global com impacto nos niveis de
consumo desta commodity, num contexto em
que se perspectiva uma maior oferta por parte
dos principais produtores a nivel global, tendo
em conta as condi¢des climaticas favoraveis.

Evolucéo dos precos do Acticar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 6
de Julho de 2022.
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O preco do trigo depreciou em 12%, como re-
sultado da expectativa de aumento da oferta
por parte da Russia que, segundo a Organizag&o
das Nagdes Unidas para Agricultura e Alimen-
tacdo (FAQO), podera atingir um novo recorde
ao produzir cerca de 83,5 milhdes de toneladas
na safra 2022-2023, face aos 75,16 milhdes de
toneladas produzidos no periodo anterior.

Adicionalmente, as temperaturas favoraveis
que se observam nos Estados Unidos, Europa
e Australia impulsionaram as expectativas de
colheitas abundantes no fim do verdo, fac-



to que ira minimizar o défice provocado pela
guerra na Ucrania.

A cotacdo do arroz depreciou em 4,31% du-
rante 0 més de Junho, em resultado da re-
ducao da demanda, na sequéncia dos recei-
0s de uma recessao econdémica global, num
cenario de expectativa de excesso da oferta.

A india, o maior exportador de arroz do mundo,
indicou que n&o pretende restringir as expor-
tacdes, pois 0s stocks continuam abundantes
e espera por uma boa colheita este ano. A
Tailandia, o segundo maior exportador, espe-
ra exportar mais de 7 milhdes de toneladas de
arroz até ao final de 2022, face aos 6,1 milhdes
exportados em 2021.

Evolugao dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 6
de Julho de 2022.

Linha BCI Eco Ambiental

AS ENERGIAS
RENOVAVEIS
VEM

Aposta no desenvolvimento sustentavel com a Linha \b
de Crédito BCI Eco Ambiental, criada para \

particulares e empresas que queiram investir em

energias renovaveis e aumentar a eficiéncia B

energética, com uma taxa de juro fixa de 15,00% TAE - .
e um periodo de caréncia de um ano. E daqui.

fb.com/bciomeubanco
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Aviso: O Relatério de Mercado de Commodities € uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestao e Analise do

BCI, que contém informacoes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo nao pode
ser totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza, em nenhuma situag¢éo, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteracées sem notificagéo prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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