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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTAGCAO

No més de Julho do presente ano, a cotagédo
do carvao mineral' apreciou em 7,54% para
USD 306,35 por tonelada métrica, como con-
sequéncia do aumento da demanda para ger-
acdo de energia.

Refira-se que a Agéncia Internacional de
Energia divulgou no passado més de Julho (no
relatério Coal Market Update) uma perspectiva
de aumento do consumo mundial do carvao
mineral em 0,70% até ao final de 2022, para 8
mil milhGes de toneladas, retornando ao maxi-
mo historico de ha quase uma década.

Nao obstante o actual risco de abrandamento
da actividade econémica global e dos efeitos
das restricdes sociais impostas na China por
ineréncia da politica de Covid-zero, a persis-
tente apreciacdo da cotacado do gas natural®,
esta a tornar o carvao mais competitivo em
muitos mercados, sustentando o aumento do
consumo global desta commodity no presente
ano.

Evolugao dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
2 de Agosto de 2022

Durante o periodo em andlise, a cotagdo do
gas natural depreciou em 5,45% para USD
7,26/mmbtu?, como resultado do aumento da
oferta nos EUA, na sequéncia da restauracao
em curso do terminal de géas natural liquefei-
to do Texas (responsavel pela exportacado de
16% da producdo americana), apds 0 encer-
ramento das instalacdes de Freeport LNG no
més de Junho, terem condicionado as expor-
tacoes.

No entanto, esta queda dos precos foi limitada,
por um lado, pelo aumento da procura pelo gas
natural nos EUA para fins de arrefecimento, na
sequéncia do registo de temperaturas mais
elevadas que as habituais. Por outro lado, pela
reducéo da oferta do géas por parte da Russia
a Europa, apos ter retomado o fornecimento
desta commodity através do gasoduto Nord-
Stream1 em apenas 20% da sua capacidade.

Adicionalmente, a Russia suspendeu o forneci-
mento do gas a Dinamarca, Finlandia, Bulgaria,
Paises Baixos e Polonia, diante da recusa
destes paises em efectuar os pagamentos na
moeda local (rublos).

Importa referir que a Agéncia Internacional de
Energia perspectiva uma apreciacdo da co-
tac8o do gas natural, a partir do quarto trimestre
do presente ano, uma vez que se espera que
o terminal de gas natural liquefeito do Texas
retome as exportacoes.

'Com um peso de 35,25% no volume total das exportagdes de
Mogambique referente ao segundo trimestre do ano 2022, segundo
dados do sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.

2Com um peso de 4,84% no volume total das exportagcdes de Mogambique
referente ao segundo trimestre do ano 2022, segundo dados do sector
externo divulgados pelo Banco de Mogambique.

3Milhdo de unidades térmicas britanicas.
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Neste contexto, a perspectiva de subida dos
precos é favoravel para Mocambique, con-
siderando que o pais esta preparado para
exportar a sua primeira carga de gas natural
liquefeito, podendo passar a ser um importante
contribuinte no mercado do gas, numa altu-
ra em que se verifica uma crise energética
global que tem fundamentado a apreciagéo
dos precos deste combustivel de transicéo
para niveis recorde.

Ademais, segundo o Relatério do Cenéario Fis-
cal de Médio Prazo*, o projecto Coral Sul da
area 4 podera produzir cerca de 3,4 milhdes
de toneladas por ano (aproximadamente
178.842.000 mmBTu) e o Estado estima re-
ceitas fiscais numa média anual de MZN 4.056
milhdes entre 2023 e 2025. No entanto, persiste
um grau de incerteza nestas previsoes, devido
a volatilidade dos precos internacionais.

Evolugéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Agosto de 2022

“Publicado pelo Ministério das Finangas em Maio de 2022.

Em Julho, o preco do aluminio® manteve a
tendéncia de queda pelo quinto més consec-
utivo, tendo depreciado em 6,05% para USD
2.408,42 por tonelada métrica, penalizado pela
continua reducédo da demanda, num contexto
de aumento da producéo, principalmente, por
parte da China na sequéncia da retoma da ac-
tividade dos principais produtores locais apos
as restricoes impostas pela COVID-19.

Evolucéo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
2 de Agosto de 2022

Refira-se que, o actual cenario de subida das
taxas de juro por parte dos Bancos Centrais,
a nivel global, também penaliza as perspecti-
vas dos sectores de construcao e industria em
todo o mundo.

COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do petroleo® depreciou durante o
més de Julho do corrente ano, reflectindo os
receios em torno da demanda, na sequéncia
das perspectivas de uma recessdo econémica
global, como resultado das actuais revisdes em

5Com um peso de 26,81% no volume total das exportagcdes de Mogambique referente ao segundo trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo

divulgados pelo Banco de Mogambique.

5Com um peso de 2,92% no volume total das importagdes de Mogambique referente ao segundo trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo

divulgados pelo Banco de Mogambique.
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alta das taxas de juro de referéncia por parte
dos Bancos Centrais das economias avanca-
das, com vista a conter a actual pressao infla-
cionista.

E de referir que a OPEP e os seus aliados
acordaram em incrementar a produgcado em
100.000 barris por dia (bpd) a partir de Setem-
bro do ano em curso, uma revisdo muito limitada
relativamente as divulgadas nos meses an-
teriores (em 432.000 bpd e 648.000 bpd em
Julho e Agosto, respectivamente), sinalizando
assim que a actual oferta continua inferior a de-
manda.

Evolucéo dos precos do Petroleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
2 de Agosto de 2022

Linha BCI Eco Ambiental

AS ENERGIAS
RENOVAVEIS
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COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTAGCAO

E IMPORTACAO

A cotacdo do agucar’ reduziu em 3,59%, pe-
nalizada pelo aumento da oferta no Brasil, na
sequéncia da queda do preco do etanol, devi-
do arevisdo em baixa dos precos dos combus-
tiveis por parte da Petrobras®, facto que levou
0s produtores a alocar mais cana-de-acucar
para a producdo do acucar. Importa referir
que o aumento do risco de recessao global
também penalizou os precos.

O preco do algodao® depreciou em 15,01%,
penalizado pela perspectiva de desaceleracao
econdmica global com impacto nos niveis de
consumo desta commodity.

No entanto, segundo os dados divulgados
pelo Departamento de Agricultura do EUA
no més de Junho de 2022, a cotacdo desta
matéria-prima podera apreciar nos proximos
meses, uma vez que se espera pela reducéo
da producao, exportacao e reservas na epoca
agricola 2022-23, devido a uma possivel seca
no Texas.

Com um peso de 0,53% no volume total das exportacdes de Mogambique referente ao segundo trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo
divulgados pelo Banco de Mogambique.

8Petréleo Brasileiro S.A. é uma empresa de capital aberto, cujo acionista maioritario € o Governo do Brasil e opera no sector de energia, nas areas de
exploragéo, producao, refinaria, comercializagéo e transporte de petréleo, gas natural e seus derivados.

9Com um peso de 0,55% no volume total das exportagdes de Mogambique referente ao segundo trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo
divulgados pelo Banco de Mogambique.
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Ademais, determinados campos de cultivo de
algod&o na india (o maior produtor do mundo
desta commodity) estdo sob ameaca de pra-
gas, que atacaram este ano mais cedo do que
0 esperado devido a escassa pluviosidade no
inicio da época de sementeira.

Evolugao dos precos do Acticar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
2 de Agosto de 2022

O preco do trigo™ depreciou em 16,77% para
USD 382,50 por tonelada métrica, como resulta-
do da expectativa de aumento da oferta por
parte da Russia.

Ademais, a queda da cotacao desta commodity
deveu-se a retoma das exportacdes dos cereais
da Ucrania, na sequéncia da assinatura de acor-
dos entre a Russia, Ucrania, ONU e a Turquia,

com vista a permitir a exportacao de 22 milhdes
de toneladas de cereais e outros produtos
agricolas que se encontravam retidos nos por-
tos do Mar Negro devido a invasdo da Russia.

A cotacao do arroz™ depreciou em 5,86% du-
rante o més de Julho, em resultado da reducéao
da demanda, na sequéncia dos receios de
uma recessao economica global.

Importa referir que devido as cheias que asso-
laram o Vietnam e a Tailandia durante o0 més
de Julho, as colheitas destes paises foram
penalizadas, limitando a oferta e a queda do
preco desta commodity.

Evolucéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
2 de Agosto de 2022

°Com um peso de 1,45% no volume total das importacoes de Mogambique referente ao segundo trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo

divulgados pelo Banco de Mogambique.

"Com um peso de 1,37% no volume total das importagdes de Mogambique referente ao segundo trimestre do ano 2022, segundo dados do sector externo

divulgados pelo Banco de Mogambique.
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Aviso: O Relatério de Mercado de Commodities € uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestao e Analise do

BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo nao pode
ser totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza, em nenhuma situag¢ao, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteracées sem notificagéo prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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