(RELATORID Q

DE CONJUNTURA
ECONOMICA

SETEMBR0 2022

]




RELATORIO DE CONJUNTURA ECONOMICA
MENSAL | SETEMBRO 2022
DIRECCAO DE MERCADOS FINANCEIROS



Economia Internacional

AFRICA DO SUL

Em Agosto de 2022, a taxa de inflagdo homalo-
ga desacelerou, fixando-se nos 7,6% face aos
7,8% observados em Julho (o nivel maximo
de 13 anos), acima das expectativas do mer-
cado (de 7,5%) e do limite de 6%, definido
como objectivo pelo Banco Central sul-africa-
no (SARB).

As divisbes que mais contribuiram para esta
performance foram as de Transportes e Produ-
tos alimentares e bebidas n&o alcodlicas, re-
flectindo ainda os precos elevados praticados
a nivel internacional.

O SARB tem mantido uma postura restritiva,
com o objectivo de controlar a inflagéo, ten-
do revisto em alta a repo-rate em 75pb para
6,25%, no ultimo més de Setembro, o que con-
substancia um aumento acumulado de 250 pb
no presente ano. Assim, a autoridade mone-
taria manteve a previsdo de inflacdo em 6,5%
para 2022 e reviu em baixa para 5,3% em 2023
(vs. 5,7% projectados anteriormente) e para
4,6% em 2024 (vs. 4,7%).

Refira-se que as projeccdes de crescimento
do Produto Interno Bruto (PIB) foram revistas
em baixa para 1,9% em 2022 (vs. 2%), tendo,
no entanto, sido incrementadas para 1,4% em
2023 (vs.1,3%) e 1,7% em 2024 (vs. 1,5%).

CHINA

O Banco Popular da China (PBoC) manteve a
sua taxa de juro directora nos 3,65%, na reuniao
de politica monetaria de Setembro, com vista
a reanimar a procura agregada e estimular
a economia, decorrente dos efeitos da nova
vaga da pandemia COVID-19 e do agravamento
da crise do sector imobiliario.

Esta postura da autoridade monetaria € supor-
tada por uma evolucao favoravel do indice de
Precos do Consumidor, onde a inflagdo anual
registou uma desaceleracédo em Agosto, ten-
do-se fixado em 2,5% (face a 2,7% registado
em Julho), dentro da meta de 3% estabelecida
pelo PBoC para este ano.

No entanto, € expectavel uma postura mais
cautelosa nas proximas reuniées, tomando
em consideracdo que, face ao desempenho
néo favoravel da economia, associado a actual
tendéncia de aumento das taxas de juro nos
EUA e a instabilidade internacional gerada
pelos efeitos da invasdo da Russia a Ucrania,
0s investidores podem procurar por mercados
mais seguros e lucrativos para rentabilizar os
seus activos.
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Neste contexto, os analistas esperam por uma
continua fuga de capitais da China, a medida
em que, (i) por um lado, o rendimento dos titu-
los do Tesouro norte-americano ultrapassou,
pela primeira vez desde 2010, os juros das
obrigacdes do Estado chinés; (i) por outro
lado, a crescente depreciacao do Yuan face ao
Dolar, poderé ter um impacto negativo sobre a
estabilidade do mercado financeiro chinés.

E de salientar que o FMI' reviu em baixa a pre-
visdo de crescimento da China para este ano,
tendo fixado em 3,2%, a menor em mais de
quatro décadas (excluindo a crise inicial do
COVID-19 em 2020) e, para 2023, um cresci-
mento de 4,4%.

Canais Digitais

BANCO EM
QUALQUER

LUGAR

%Intemet D Celular | POS EATM
[W1]

"Excerto do relatério World Economic Outlook, do FMI,
divulgado em Outubro de 2022.
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ZONA EURO

A inflacdo homdloga da Zona Euro acelerou
para 9,9% em Setembro de 2022 face aos
9,1% observados em Agosto, reflectindo o
agravamento dos precos de Energia, Produtos
alimentares, Alcool e tabaco.

Este corresponde ao quinto més consecutivo
de aceleracéo da inflacao, ndo se vislumbran-
do sinais de pico para os precos. O FMI reviu
em alta as previsées de inflacdo de 1,0% para
8,3% neste ano, num contexto caracterizado
por pressdes para o aumento dos precos da
energia e bens alimentares resultantes do im-
pacto do conflito geopolitico na Europa.

Assim, prevalecem receios de que a inflagao
podera permanecer, por um periodo prolonga-
do, acima da meta de 2% definida pelo Banco
Central Europeu. Apesar das incertezas em
torno do crescimento, o Banco Central Euro-
peu devera continuar a implementar a politica
de aumento da taxa de juro.

Neste contexto, a autoridade monetaria elevou a
taxa de juro de referéncia em 75pb para 1,25%
em Setembro, apds o aumento de 50 pb em
Julho, e sinalizou aumentos adicionais para 0s
proximos meses, sendo que os mercados ja
especulam um aumento de 75pb em Outubro.

No que se refere ao crescimento econémico da
Zona Euro, o FMI perspectiva um crescimento
de 3,1% em 2022 (uma melhoria de 5pb face
as estimativas de Julho) e 0,5% em 2023 (uma
reducéao de 7pb face as estimativas de Julho).



ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

A Reserva Federal dos EUA (Fed) aumentou,
pela terceira vez consecutiva, a taxa de juro de
referéncia em 75 pb, para o intervalo entre os
3% e 3,25%, na sua Ultima reuniéo realizada
em Setembro, o que elevou o custo dos em-
préstimos para o nivel mais alto desde 2008.
Esta politica monetaria restritiva visa promover
0 emprego e a estabilidade dos precos.

Ademais, antecipam-se futuros aumentos su-
cessivos da taxa de juro por parte do Fed,
estimando-se que podera atingir os 4,4% ate
Dezembro do corrente ano (acima dos 3,4%
projectados em Junho?) e 4,6% em 2023. Es-
tas estimativas sdo consubstanciadas pelas
declaracbes do Presidente do Fed, Powell,
segundo as quais a manutencéo das medidas
restritivas constitui um mecanismo imperioso
para o controle da inflacao®.

As projecgdes de crescimento do PIB dos EUA
foram revistas em baixa pelo FMI para 1,6%
neste ano (queda de 7 pb face as previsdes de
Julho) e 1,0% em 2023. As estimativas da taxa
de desemprego foram fixadas em 3,7% para
2022 e 4,6% para 2023.

2Estimativa da Trading Economics.

SEm Setembro de 2022, a inflacao anual dos EUA esteve fixada nos 8,2%,
sendo que a previsao de inflagéo para este ano foi revista em alta, pelo FMI,
de 0,4% para 8,3%.

100 Melhores Empresas
de Mocambique

ESTAR
ENTRE 0S
MELHORES

Para estar entre as 100 maiores
empresas de Mocambique é
preciso ter orgulho no que é nosso.

E poder contar com apoio de um
parceiro financeiro de confianga,
que oferece produtos e servicos
de exceléncia, associado a
solu¢des inovadoras que ajudem
no crescimento e que criem
novas oportunidades para o
desenvolvimento do teu negdcio.

O melhor vem daqui.
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MERCADO CAMBIAL

INTERNACIONAL

No periodo compreendido entre 1 e 30 de Se-
tembro de 2022, o Délar manteve a tendéncia
de apreciacéo face ao Euro, Rand e Yuan,
reflectindo a decisdo do Fed de rever em alta
a taxa de juro de referéncia em 75pb, na reuniao
de Setembro, bem como a perspectiva de ma-
nutencao da politica monetaria restritiva para
as restantes reunidées do ano em curso.

Evolug&o das taxas de cdmbio no mercado internacional

Set/21 Out/21 Nov/21 Dez/21 Jan/22

Fev/22

Ademais, o agravamento da tensdo geo-
politica na Europa e em Taiwan, bem como
0s crescentes receios de desaceleracao
econdmica global contribuiram para o de-
sempenho desta moeda como activo de refu-

gio.

Mar/22 Abr/22 Mai/22 Jun/22 Jul/22 Ago/22 Set/22

EUR/USD 1,1823| 1,1598 1,1651 11,1355 1,1325  1,1164 | 1,1187 1,1076 11,0529 1,0706 1,0233| 1,0038| 0,9821
USD/ZAR 14,5564 | 15,1368 15,3160 16,0484 15,9040 15,5771 | 15,3626 | 14,6240 15,7649 | 15,6335 16,4098 16,8939 17,8897
USD/CNY 6,4570 6,4722 6,3933 6,3738 | 6,3747 | 6,3747 | 6,3129 6,3465 6,6318| 6,6766 6,7309| 6,8989 7,0967

Fonte: Reuters

ATM de Depésito

DEPOSITAR DINHEIRO
AQUALQUER HORA

Faz depésitos na tua conta a qualquer hora do dia,
todos os dias, de forma facil e segura, nas nossas
ATM’s de Depositos, localizadas nos principais
centros urbanos do Pais.

Para mais informacgdes sobre este servigo e para saberes
a localizagdo das ATM de Deposito, vai a www.bci.co.mz

BCL E Daqui

Nota: Insere o maximo de 50 notaspor depésito.
O servico de Depésito em ATM é gratuito.

fb.com/bciomeubanco
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Economia Nacional

Indicadores de Confianca e de Clima Econédmico

No terceiro trimestre de 2022, o Indicador do Clima Econémico das Empresas registou um ligeiro
aumento, quando comparado com o trimestre anterior, como efeito do ciclo de recuperacéo inicia-
do no quarto trimestre de 2021. Este comportamento favoravel foi igualmente influenciado pelas
perspectivas de subida de emprego e da procura no mesmo periodo de referéncia.

Evolugéo do indicador de clima econémico das empresas
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— Expectativa Procura —— Clima Econémico Expectativa Emprego
Fonte: INE/Outubro 2022

A nivel sectorial, a avaliacéo favoravel do clima econdémico deveu-se a evolucao positiva do indi-
cador nos sectores de comércio e de servigos.

Contribuintes sectoriais do estagio actual do clima econémico
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Producao Industrial —— Comércio Servigos
Fonte: INE/Outubro 2022

N&o obstante o actual desempenho favoravel do clima econémico, é expectavel que a curto pra-
70 este venha a ser condicionado pelas recentes medidas de politica monetaria, antevendo-se
um possivel agravamento da Prime Lending Rate do Sistema, com impacto na retrac¢ao do nivel
de investimento das empresas e no consumo das familias, conduzindo a um abrandamento da
actividade econémica.
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Comité de Politica Monetaria do

Banco de Mocambique (CPMO)

No dia 30 de Setembro de 2022, realizou-se a o
quinta reunido do CPMO do Banco de Mocam- Obrigatérias para os passivos em moe-
bique (BM) do presente ano, onde foi delibera- da nacional em 10,50% e estrangeira em
do: 11,50%.

Manter os coeficientes de Reservas

e Aumentar a taxa de juro de politica mone-
taria, taxa MIMO, de 15,25% para 17,25%;

e Aumentar a taxa de juro da Facilidade Per-
manente de Cedéncia de Liquidez (FPC) de
18,25% para 20,25%;

e Aumentar a taxa de juro da Facilidade Per-
manente de Depdsitos (FPD), de 12,25%
para 14,25%;

A decisdo do BM visa assegurar o retorno da
inflacdo para um digito, a médio prazo, num
cenario em que se perspectiva a manutencao
da volatilidade dos precos dos produtos energéti-
cos e alimentares a nivel internacional, decor-
rente do prolongamento dos conflitos geo-
politicos registados na Europa, com potencial
impacto de agravamento dos precos a nivel

domeéstico.

Evolug@o das taxas de referéncia
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Fonte: Banco de Mogambique —m— FPC (20,25%) FPD (14,25%) —@— MIMO (17,25%) —A— PLR (20,60%)

Evolucéo das taxas de referéncia no mercado nacional

FPC (20,25%) 16,25% 16,25% | 16,25% 16,25% 16,25% | 16,25% 18,25% 18,25% 1825% | 18,25% | 18,25% 1825% | 20,25%
FPD (14,25%) 10,25% 10,25% | 10,25% 10,25% 10,25% | 10,25% 12,25% 12,25% 12,25% | 1225% | 12,25% 12,25% | 14,25%
MIMO (17,25%) 13,25% 1325% | 13,25% 13,25% 1325% | 13,25% 15,25% 15,25% 1525% | 1525% | 1525% 1525% | 17,25%
PLR sistema (20,60%) 18,90% 18,90% | 18,60% 18,60% 18,60% | 18,60% 18,60% 18,60% 19,10% | 20,60% | 20,60% 20,60% | 20,60%
Fonte: Banco de Mogambique

Segundo o CPMO, mantém-se as perspectivas
de recuperacdo econdmica em 2022 e 2023,
sustentadas, principalmente, pela execug¢éo
dos projectos energéticos em Inhambane e na
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bacia do Rovuma e pelo inicio da exportagéo
do gas liquefeito, num contexto de retoma do
programa com o FMI e de ajuda externa de
outros parceiros de cooperacéo.



MERCADO CAMBIAL NACIONAL

A moeda nacional manteve-se estavel nos
USD/MZN 63,87, durante 0 més de Setembro,
reflectindo o equilibrio entre a procura e a ofer-
ta que se observa no mercado nacional.

Segundo o Relatério de Conjuntura Econémica
e Perspectivas de Inflagdo (CEPI) de Setem-
bro, a expectativa do BM é de que esta estabili-
dade se mantenha, tendo em conta (i) a retoma
do apoio

Evolugéo das taxas de cambio no mercado nacional

financeiro dos parceiros de cooperacéo; e (i) a
previsdo de inicio de exportacdo do gas natural
na bacia do Rovuma, a partir do quarto trimestre
de 2022.

O Euro e o Rand depreciaram em 2,55% e
507% face a moeda nacional, respectiva-
mente, como resultado do desempenho destas
moedas no mercado internacional.

_ Set/21 Out/21 Nov/21 Dez/21 Jan/22 Fev/22 Mar/22 Abr/22 Mai/22 Jun/22 Jul/22 Ago/22 Set/22

USD/MZN 63,83 63,83 63,83 6383 6 6383 6383 6383 | 6383 6384 638 & 6387 | 6387 6387
ZAR/MZN 4,22 4,19 3,98 4,02 4,10 4,14 4,38 4,00 = 4,08 3,89 3,86 3,75 3,56
EUR/MZN 7398 | 7420 7246 7232 7120 71,48 70,87 | 66,93 | 68,24 @ 66,46 @ 6498 63,94 | 62,31

Fonte: Banco de Mogambique

INFLACAO

A inflacdo homodloga de Mogambique acelerou
em 33 pb para os 12,10% no més de Agos-
to de 20224 reflectindo, em grande medida,
a subida dos precos das divisbes dos Trans-
portes e dos Produtos alimentares e bebidas
nao alcodlicas, como resultado da persistente
subida dos precos no mercado internacional.

Em termos mensais, verificou-se uma inflacdo
na ordem de 0,49%, o0 que representa um

abrandamento face aos 0,62% do més prece-
dente. No que concerne a inflacao média anual,
esta passou para os 8,29% e a inflacdo acu-
mulada fixou-se nos 7,62%, segundo os dados
divulgados pelo Instituto Nacional de Estatisti-
cas.

Segundo o BM, as perspectivas de inflagao
apontam para um continuo aumento, a curto
prazo, € uma desaceleragdo, a médio prazo.

“No més de Setembro, a inflagado homdloga fixou-se nos 12,01%, representando um abrandamento de cerca 9 pb face ao més anterior. Este desempenho reflecte,
em grande medida, a desaceleragao observada nos precos dos servicos de Restauragao e Hotelaria, bem como de Vestuério e calgado.
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Evolucéo das taxas de inflagdo Mogambique

15

Mensal (0,49%)

—&— Acumulada (7,62%)

—o— Meédia 12M (8,29%)

—A— Homdloga (12,10%)

-5

ago-21 set-21 out-21

nov-21

dez-21

Evolucéo das taxas de inflagio de Mogambique

jan-22

fev-22

mar-22

abr-22

mai-22

jun-22

jul-22

ago-22

Mensal 0,19% | 0,73% | 0,89% | 0,99% | 1,49% | 2,18% | 0,44% | 0,70% | 1,13% | 1,00% | 0,83% | 0,62% | 0,49%
Acumulada 2,48% | 3,22% | 414% 517% | 6,74% | 2,18% | 2,63% | 3,34% | 4,51% | 5,56% @ 6,44% | 7,10% @ 7,62%
Média 12M 461%  4,86% | 513% 542% | 569% | 6,00%  6,15% | 6,23% | 6,46% | 6,78% @ 7,22% | 7,75% @ 8,29%
Homologa 561% | 6,04% | 6,42% | 6,77% | 6,74% | 7,80% | 6,84% | 6,67% | 7,90% | 9,31% |10,81% |11,77% [12,10%
Fonte: INE
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Aviso: O Relatério de Conjuntura Econémica é uma publicagédo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestao e Andlise do BCl,
que contém informagdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, nao se

responsabiliza, em nenhuma situagao, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteracdes sem notificagao prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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