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PERSPECTIVAS DE CRESCIMENTO

ECONOMICO GLOBAL

O Fundo Monetéario Internacional (FMI), no seu
relatério de Perspectivas Econdmicas Globais,
divulgado em Outubro de 2022, alertou que
as pressoes inflacionarias que se verificam
um pouco por todo mundo (levando a subida
das taxas de juro, aliada aos conflitos militares
entre a Russia e a Ucrénia que tem afecta-
do negativamente o mercado das commodi-
ties) poderdo culminar numa desaceleracao
economica global.

O FMI espera que a economia global cresca
3,2% em 2022 (ap6s o crescimento de 6,0%
verificado em 2021), reflectindo o efeito conju-
gado entre a reducédo das medidas impostas
pela COVID-19, uma producdo mais forte do
que o esperado por parte da Europa e um fraco
desempenho da economia norte-americana.

Para 2023, espera que o PIB global diminua
para 2,7% (face aos 2,9% perspectivados em
Julho), considerando que o continuo aumento
das taxas de juro, para conter a inflacédo, de-
sacelere a economia dos EUA, num momento
em que a Europa esta a lidar com os elevados
precos do gas e a China com as restricées im-
postas pela COVID-19 e um enfraquecimento
do sector imobiliario.

Quanto a inflagdo global, espera-se que acelere
de 4,7% em 2021 para 8,8% em 2022, desacelere
para 6,5% em 2023 e para 4,1% em 2024.

A manutencdo desta envolvente econdmica,
com efeitos negativos sobre a procura global,
penaliza a evolugdo dos precos de commodi-
ties, 0 que podera se reflectir negativamente
sobre a balanca comercial de Mocambique,
como consequéncia da reducéo das receitas
esperadas das exportacdes.
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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Setembro, a cotacdo do
carvao mineral depreciou 1,88%, penalizada
pelas perspectivas de aumento da oferta, na
sequéncia do aumento da producédo na China
para fazer face a crise de energia e reduzir sua
dependéncia externa.

Dados divulgados pelo Instituto Nacional de
Estatistica local indicaram que a produc¢é&o na
China atingiu um nivel maximo de 2.929 milhdes
de toneladas nos primeiros oito meses de 2022.

Ademais, a China referiu que podera aumentar
a capacidade de producéo de carvao este ano
(em 300 milhées de toneladas), o equivalente
a quantidade de carvdo que a China importa
anualmente.

Evolucéo dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: Bloomberg.

Durante o periodo em analise, as cotacbes do
gas natural nos EUA e na Europa depreciaram,
penalizadas, por um lado, pelo aumento da
producéo para niveis recorde nos EUA e, por
outro lado, pelo facto do clima mais ameno
que o habitual, que se verifica na Europa e nos
EUA, favorecer um incremento das reservas
desta commodity.
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Dados divulgados pela Agéncia Internacional
de Energia relataram um aumento recorde
nas reservas do EUA, com as empresas de
servicos publicos dos EUA a adicionarem 129
mil milhées de pés cubicos nas reservas de
gas, na semana que terminou a 30 de Setem-
bro.

Evolucéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
3 de Outubro de 2022.

Em Setembro, o preco do aluminio depreciou
em 8,34% para USD 2.228,09 por tonelada
métrica, penalizado pela reducéo da deman-
da, na sequéncia da apreciacao do Délar e do
aumento da producéo da China (maior produ-
tor e consumidor do mundo), que atingiu cerca
de 3,51 milhdes de toneladas, facto que propi-
ciou uma reducédo das importacdes em 19% no
més de Agosto, em termos anuais.

Espera-se por uma continua depreciacado do
preco do aluminio, em resultado das perspec-
tivas de um continuo aumento da producéo por
parte da China, na sequéncia do levantamento
das restricdes impostas pela COVID-19, num
momento em que crescem 0S receios em torno
de uma recessao econémica global por inerén-
cia da subida das taxas dos principais Bancos
Centrais.



Importa referir que a Alcoa (uma das maiores
empresas produtoras do mundo) e a Century
Aluminum (segunda maior produtora dos EUA)
indicaram, recentemente, que 0s elevados
custos da energia e das matérias-primas e a
queda dos precos do aluminio estdo a exercer
pressao sobre a producéo, sendo que a Cen-
tury Aluminum perspectiva o encerramento de
algumas plataformas de producdo nos EUA.

Evolucao dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
3 de Outubro de 2022.

COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do petréleo depreciou pelo quarto
més consecutivo, penalizado pelos receios
em torno da reducdo da demanda, na sequén-
cia das perspectivas de recessao econémica
global, uma vez que os principais Bancos Cen-
trais continuam a incrementar as suas taxas de
juro de referéncia com o objectivo de controlar
a inflacéo.

Entretanto, na primeira quinzena do més de
Outubro, a OPEP+ decidiu reduzir a produgao
de petréleo em 2 milhdes de barris por dia (repre-
sentando o maior corte desde a pandemia),
facto que podera inverter esta tendéncia.

Evolucéo dos precos do Petréleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
3 de Outubro de 2022.

Linha BCI Eco Ambiental

AS ENERGIAS
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COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTAGCAO

E IMPORTACAO

A cotacéo do agucar reduziu em 0,73% penaliza-
do pelo aumento da oferta, na sequéncia da
preferéncia de producédo da cana-de-agucar
em detrimento do etanol, em resultado da queda
do preco do petrdleo.

Entretanto, a perspectiva de subida dos precos
do petréleo na sequéncia da decisao de re-
ducéo da producédo da OPEP+, podera con-
tribuir para uma recuperacao destes precos.

O preco do algodao depreciou, penalizado
pelo efeito combinado entre 0 aumento da
oferta global e a perspectiva de reducao da
demanda, na sequéncia dos receios de uma
recessao econémica global.

Segundo o US Department of Agriculture,
observou-se um aumento da producéo desta
commodity dos 12,48 milhdes fardos verificados
em Agosto, para 13,79 milhGes em Setembro
de 2022, cerca de 19% acima dos 11,22 milhdes
cultivados em 2021,

Contudo, a producédo de algoddo na india
(maior produtor mundial), permanece ameaca-
da devido a condicdes climaticas adversas e
ataques de pragas nas principais regides de
cultivo, o0 que podera concorrer para a apre-
ciacédo da commodity em aluséo, a curto prazo.
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Evolucéo dos precos do Acuicar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
3 de Outubro de 2022.

O preco do trigo apreciou em 9,15% para USD
417,90 por tonelada métrica, penalizado pelos
crescentes receios em torno da suspenséao das
exportacdes através do corredor comercial do
Mar Negro.

O Presidente da Russia, Vliadimir Putin, criticou
0 acordo que foi estabelecido com a Organ-
izacdo das Nacdes Unidas (que criou o corre-
dor de exportacéo de graos ucranianos no Mar
Negro), alegando que os paises menos favore-
cidos néo estdo a receber graos suficientes.
Assim, manifestou interesse em rever os ter-
mos do contrato, facto que poderé reduzir a
oferta desta commodity.



No més de Setembro, a cotagao do arroz apre-
ciou em 1,86% no més de Setembro, impulsio-
nada pela reducao da oferta, apdés o Governo
da India ter restringido as exportacées desta
commodity devido a preocupacdo em torno
dos stocks do gréo, apos condicoes climaticas
desfavoraveis terem prejudicado a colheita.

O US. Department of Agriculture, no seu
relatério de Setembro sobre as Perspectivas
do Arroz, indicou que a producao global de
arroz de 2022/23 foi reduzida em 4,4 milhdes
de toneladas para 508,0 milhdes de toneladas
(o primeiro declinio anual desde 2015/16), em
grande medida, devido a reducéo das pre-
visdes de produgao na China, india, Paquistao,
Sri Lanka e EUA.

Em Mocambique, a Agéncia do Desenvolvi-
mento do Vale do Zambeze alocou 30 trac-
tores e 12 ceifadeiras para a mecanizacéo da
producao do arroz (um investimento global de
MZN 160 milhdes), com vista a dinamizar a sua
producéo nas provincias da Zambézia e Sofa-
la.

Com este investimento, espera-se um incre-
mento na produ¢do de mais de dez mil tone-
ladas, com um rendimento de 3 toneladas por
hectare face as actuais 1,5 a 2 toneladas, visto
que, anualmente, os produtores retiram de to-
dos os campos, pelo menos, 300 mil toneladas
da cultura que alimentam sete unidades de
processamento.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
3 de Outubro de 2022.
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Aviso: O Relatério de Mercado de Commodities € uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestao e Analise do

BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo nao pode
ser totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza, em nenhuma situag¢ao, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteracées sem notificagéo prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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