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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Novembro, o preco do
carvao mineral' apreciou 9,25% para USD
389,00 por tonelada, impulsionado pelas
perspectivas de aumento da demanda e re-
ducéo da oferta.

Em termos homologos, a Agéncia Internacional
de Energia (AIE) reviu em alta a sua perspec-
tiva da demanda global pelo carvdo em 1,2%
para os 8.025 milhdes de toneladas em 2022.
Esta expectativa foi sustentada pela (i) reduzida
oferta do gas natural para producéo de eletrici-
dade, assim como 0 aumento da procura pelo
carvdo como um bem substituto mais acessivel
e (ii) elevadas temperaturas em certas regides
do mundo que incitaram 0 aumento da procura
pela eletricidade, situacdo que favoreceu o au-
mento da demanda pelo carvao.

Segundo a Trading Economics, as perspecti-
vas em torno da oferta de carvdo mineral da
Austrélia (o quarto maior produtor do mundo,
com cerca de 6,1%) foram revistas em baixa,
em 13 milh6es de toneladas para os 183
milhdes de toneladas neste ano, por ineréncia
das inundacdes causadas pelo fenémeno La
Nifia, facto que penalizou a actividade mineira
naquele pais.

'O O carvéo mineral teve um peso de 36,02% no volume total

das exportacdes de Mogcambique até ao terceiro trimestre do ano

2022, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de
Mocambique.

0 gas natural teve um peso de 5,21% no volume total das exportagoes
de Mogambique até o terceiro trimestre do ano 2022, segundo dados do
sector externo divulgados pelo Banco de Mogcambique.

Evolucéo dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: Bloomberg.

Durante o periodo em analise, as cotacdes do
gas natural? nos EUA e na Europa depreci-
aram, impelidas pela reducéo da procura e au-
mento da oferta.

Nos EUA, prevé-se temperaturas mais amenas,
0 que podera reduzir a procura pelo gas para
efeitos de aquecimento. Em relagcéo a oferta, o
armazenamento de gas na Europa atingiu os
94,6% (acima da média sazonal de 5 anos de
83%) e as reservas dos EUA incrementaram
para niveis maximos de 99,5 milhdes de pés
cubicos.

De acordo com a Energy Information Adminis-
tration, a produgdo de géas natural dos EUA
podera aumentar para 98,07 milhdes de pés
cubicos por dia (bcfd) em 2022, acima dos
niveis maximos de 94,57 bcfd atingidos no ano
2021.

Refira-se que, durante o més de Novembro,
Mocambique, exportou 173.400 metros cubi-
cos de Gas Natural Liquefeito (GNL), produzi-
do na Bacia do Rovuma pelo Projecto Coral-Sul
(provincia de Cabo Delgado), sendo o primeiro
no dmbito do contrato de compra e venda a
longo prazo com a British Petroleum, que co-
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bre os volumes totais de GNL produzidos no
pais por um periodo de 20 anos.

A plataforma flutuante Coral Sul podera pro-
duzir 3,4 milhées de toneladas de gas por ano
e 0 Governo de Mocambique espera obter cer-
ca de MZN 1,3 mil milhdes em receitas no ano
2023.

Evolucéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 2 de Dezembro de 2022.

No més de Novembro, o preco do aluminio®
apreciou 4,22% para USD 2.350,72 por tone-
lada métrica, impulsionado pela reducéo da
oferta por parte da China (o maior produtor do
mundo) na sequéncia das restricdes impostas
para conter a COVID-19.

Adicionalmente, as reservas desta commodity na
China minoraram 10% durante o més de No-
vembro (fixando-se no nivel minimo de quase
seis anos), num momento em que as fabricas
no sudoeste da Europa mantiveram-se en-

30 aluminio teve um peso de 23,8% no volume total das exportagdes de
Mogambique até o terceiro trimestre do ano 2022, segundo dados do
sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.

4O petréleo tem um peso de 13,29% no volume total das importacoes de
Mogambique até o terceiro trimestre do ano 2022, segundo dados do
sector externo divulgados pelo Banco de Mogambique.
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cerradas por mais tempo do que o esperado,
devido aos cortes sucessivos de energia (facto
que impeliu a apreciacéo dos precos da com-
modity em aluséo).

Evolucéo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 2 de Dezembro de 2022.

COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco do petréleo* depreciou, penalizado
pelas perspectivas de reducdo da demanda
por parte da China (o segundo maior consu-
midor do mundo) e pelos receios em torno de
uma recessdo econémica global, por ineréncia
das pressoes inflacionarias, que tém induzido
os principais Bancos Centrais a adoptarem
uma politica monetaria restritiva.

Durante o més de Novembro, a China registou
um aumento do numero de casos da COVID-19,
pelo que o Governo de Pequim continuou a
adoptar a sua politica COVID-Zero e impds
lockdowns em algumas das maiores cidades
(com destaque para Shenzhen e Xangai), re-
duzindo assim o consumo desta commodity.



Ademais, a OPEP reviu em baixa a sua perspec-
tiva do consumo global de petroleo para 2022 e
2023 em 100 mil barris por dia para 99,57
milhGes de barris por dia e em 200 mil barris
por dia para os 101,82 milhdes de barris por
dia, respectivamente, devido aos receios em
torno do abrandamento da actividade econdmi-
ca global.

Evolucao dos precos do Petrdleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 2 de Dezembro de 2022.

Lirha BCI Eco Ambiental

AS ENERGIAS
VENUVAVEIS

NOVEMBRO 2022 | Direcgéo de Mercados Financeiros 5 -



COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

E IMPORTACAO

No perfodo em analise, o pregco do agucar
apreciou 5,30%, reflectindo as perspectivas de
reducao da oferta.

A india (o0 segundo maior exportador de acu-
car do mundo) reviu em baixa a sua quota de
exportacdo desta commodity para a época
agricola 2022-2023 (de Novembro de 2022 a
Outubro de 2023) para 6 milhdes de toneladas,
devido a escassez das chuvas nos principais
estados produtores no leste do pais. Esta re-
ducao representa cerca de metade da quota
do ano anterior.

Esta revisdo foi feita num momento em que
o Brasil (0 maior exportador do mundo desta
commodity) registava quedas de chuvas ex-
cessivas, 0 que atrasou o processamento da
cana-de-acucar e minorou a oferta.

A cotacéo do algodao apreciou 1,27%, impelida
pelo aumento da demanda, na sequéncia da
depreciacao do Ddlar.

As expectativas em torno do alivio das restricdes
impostas pela China (o maior importador mun-
dial do algodao), no ambito da politica
COVID-Zero, poderao catapultar a procura as-
sim como o preco desta commodity.
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Importa referir que a apreciacao dos precos da
commodity tem encorajado varios produtores
mocambicanos a cultivar o algod&o. Embora a
producéo de algoddao em Mogambique seja in-
ferior a 1% da producao mundial, esta melhorou
no primeiro semestre de 2022, tendo as ex-
portacdes desta commodity rendido USD 21,1
milhdes ao pais (um incremento de USD 14,6
milhdes, em termos homdlogos).

Evolugao dos precos do Acucar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 2 de Dezembro de 2022.



Durante o més de Novembro, o preco do trigo
depreciou 3,49% para USD 422,68 por tone-
lada métrica, dada a minoracéo dos receios
em torno da oferta, na sequéncia da retoma da
Russia ao acordo que garante a seguranca no
corredor utilizado para transportar os cereais
ucranianos (na primeira semana de Novem-
bro), tendo posteriormente o prolongado por
mais quatro meses.

Na sequéncia do aumento da producao na
Austrélia e no Cazaquistao, os dados divulga-
dos pelo United States Department of Agricul-
ture® (USDA), para época agricola 2022/2023,
reviram em alta as perspectivas da oferta
global de cereais em 1,3 milhdes de toneladas
para 1.059 milhdes de toneladas. Este facto pe-
nalizou a commodity em aluséo.

O preco do arroz apreciou 2,09% para USD
440,00 por tonelada métrica, reflectindo as ex-
pectativas de reducéo da oferta.

O USDA reviu em baixa as perspectivas de
producao de arroz na China (o maior produtor
do mundo) em 2 milhées de toneladas para
147 milhGes de toneladas. Ademais, as expor-
tacoes na india poderdo minorar em 1,5 milh&o
de toneladas para 19 milhées de toneladas e
no Paquistao (em 2,5 milhdes de toneladas
para 6,6 milhdes de toneladas).

°No seu relatério World Agricultural Supply and Demand Estimates,
divulgado em Novembro.

Assim, as perspectivas de oferta global minor-
aram em 2,5 milhdes de toneladas para 686,8
milhdes de toneladas, visto que a seca tem
condicionado a sua produ¢ao nas regides su-
pracitadas.

Evolucéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 2 de Dezembro de 2022.
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Aviso: O Relatério de Mercado de Commodities € uma publicagdo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestdo e Analise
do BCI, que contém informagdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua preciséo néo

pode ser totalmente garantida.
Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores,

n&o se responsabiliza, em nenhuma situagao, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas
expressas reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteragées sem notificagao prévia.
E permitida a reproducéo parcial do relatério em apreco sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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