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Economia Internacional

AFRICA DO SUL

No més de Janeiro, a taxa de inflagédo homologa
desacelerou 30 pb para 6,9% (em linha com as
expectativas do mercado), face aos 7,2% ob-
servados em Dezembro de 2022. As divisbes
que mais contribuiram para esta performance
foram as de Transporte (11,1% vs. 13,9%) e de
Restaurantes e hotéis (7,8% vs. 7,9%).

Analistas antecipam que o Banco Central da
Africa do Sul devera manter a postura restritiva
com vista a conter as pressées inflacionarias.
Isto é, espera-se uma revisdo em alta, de 25
pb, da repo rate na préxima reunido de politica
monetaria, a se realizar no dia 30 de Marco do
corrente ano.

No que concerne ao desempenho econdémico,
em Janeiro, a Africa do Sul registou um déficit
comercial de cerca de ZAR 23,1 mil milhdes
(acima das expectativas do mercado de ZAR 10
mil milhdes), face ao superavit de cerca de ZAR
5,0 mil milhdes no més anterior. Este foi 0 maior
déficit comercial mensal observado desde Abril
de 2020, tendo sido observada uma queda das
exportacdes em cerca de 14,4% em um més, e
um crescimento de cerca de 2,9% das impor-
tacoes.

Os principais destinos das exportacoes foram
a China (14,1% do total de vendas no exterior),
os EUA (8,3%) e o Japao (6%). Por outro lado,
as importacdes foram maioritariamente oriundas
da China (22,6% das compras totais), Alemanha
(8,2%) e EUA (6,9%).

Refira-se que a autoridade monetaria estima
uma reducao do crescimento econdémico em
2023, de 1,1% para 0,3%, decorrente dos pro-
longados cortes de energia e outros constrangi-
mentos logisticos.

'Em Fevereiro, a inflagdo homoéloga desacelerou para 1,0%.

CHINA

Em Janeiro!, a inflagdo homdloga da China
acelerou para 2,1% (abaixo das expectativas
do mercado de 2,2%), face a 1,8% registado
em Dezembro de 2022, decorrente do aumen-
to do custo dos produtos alimentares (6,2% vs.
4,8%) e nado alimentares (1,2% vs. 1,1%), na
sequéncia da realizagcéo do festival relativo ao
Ano Novo Lunar e da remocéo das medidas
restritivas da COVID-19.

Na reunido de politica monetaria realizada em
Fevereiro, conforme esperado, o Banco Popu-
lar da China (PBoC) manteve a taxa de juro de
referéncia inalterada nos 3,65%, pela sexta vez
consecutiva. Ademais, o PBoC reviu em baixa,
em 25 pb, o racio de reservas obrigatorias das
instituicdes financeiras, com efeitos a partir do
dia 27 de Marc¢o.

Com estas medidas, o PBoC pretende impul-
sionar a recuperacdo econdmica do pals en-
quanto monitora a postura de politica mone-
taria a ser adoptada pelos principais bancos
centrais a nivel mundial.

O superavit da balangca comercial da China
aumentou para um recorde histérico de USD
116,88 mil milhdées em Janeiro-Fevereiro de
2023 (contra as previsdes do mercado de USD
81,8 mil milhdes), face a USD 109,54 mil milhdes
registados no periodo homaologo.

Refira-se que, ao longo de 2022, o superavit
comercial cresceu cerca de 31%, para USD
876,91 mil milhdes (méaximo histérico desde
1950), tendo as exportacdes crescido cerca de
7% e as importacoes reduzido em cerca de 1%.
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ZONA EURO

Em Fevereiro, a inflacdo homologa na Zona
Euro desacelerou, ligeiramente, para 8,5%
(acima da previsdo do mercado de 8,2%) face
aos 8,6% registados em Janeiro. Esta variagcéo
foi influenciada pela queda dos precos no sec-
tor de Energia (13,7% vs. 18,9%).

Por outro lado, a inflacdo subjacente (que ex-
clui os precos de Energia, Bens alimentares,
Bebida alcodlica e Tabaco) acelerou, pelo ter-
ceiro més consecutivo, tendo atingido um novo
recorde de 5,6% (acima das projeccbes de
mercado de 5,3%), face aos 5,3% observados
em Janeiro.

Estes dados sinalizaram que as pressées in-
flacionarias permanecem altas na Europa e
reforcaram as expectativas de que o Banco
Central Europeu ird manter a postura restritiva
por um periodo de tempo prolongado. Os mer-
cados preveém aumentos sucessivos da taxa
de juro de referéncia, de 50 pb, nas reunides
de politica monetaria a se realizar em Marco (ja
confirmado) e em Maio do corrente ano.

ATM de Depésito

DEPOSITAR DINHEIRO
AQUALQUER HORA

Faz depésitos na tua conta a qualquer hora do dia,
todos os dias, de forma facil e segura, nas nossas
ATM'’s de Depésitos, localizadas nos principais
centros urbanos do Pais.

Para mais informagdes sobre este servico e para saberes
alocalizagdo das ATM de Depésito, vai a www.bci.co.mz

BCL. E Daqui

Nota: Insere o maximo de 50 notaspor depésito.
O servico de Depédsito em ATM é gratuito.

fb.com/bciomeubanco

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Em Janeiro, a taxa de inflacdo anual dos EUA
desacelerou para 6,0% (em linha com as pre-
visbes de mercado), face aos 6,5% verifica-
dos em Dezembro de 2022, maioritariamente
decorrente da reducéo do custo de Produtos
alimentares (9,1% vs. 10,1%). A inflacdo sub-
jacente, que exclui os precos de Produtos ali-
mentares e de Energia, desacelerou de 5,6%
para 5,5% (a menor desde o final de 2021).

O Presidente do Fed, Jerome Powell, declarou
ao Congresso dos EUA que a autoridade
monetaria poderéa acelerar o ritmo dos aumen-
tos das taxas, tendo indicado que os dados
economicos mais recentes foram mais robus-
tos do que o esperado, 0 que sugere que O
nivel final das taxas de juro de referéncia sera,
provavelmente, mais alto do que o previsto an-
teriormente.

Na reunido de politica monetaria de Fevereiro,
o Fedreviu em alta a taxa de referéncia, em 25
pb, para o intervalo 4,50%-4,75%, elevando 0s
custos dos empréstimos para o nivel mais alto
desde 2007.

PUBLICIDADE

E daqui.
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Economia Nacional

Segundo os dados divulgados pelo Instituto
Nacional de Estatisticas (INE), a economia
de Mocambique cresceu 4,24% no quarto
trimestre de 2022, em termos homodlogos,
face aos 3,60% registados no trimestre an-
terior, consubstanciando um crescimento
acumulado de 4,15% no ano.

Segundo o Banco de Mocambique (BdM),
este crescimento reflectiu a recuperacéo
dos sectores mais afectados pela COVID-19,
na sequéncia do alivio das medidas res-
tritivas a nivel doméstico e externo, com

destaque para a hotelaria e restauracéo,
indUstria extractiva e transportes e comu-
nicacoes. E de realcar que estes foram os
sectores que registaram maior crescimento
ao longo de todo 0 ano de 2022.

Para o curto/médio prazo, é expectavel um
desempenho favoravel do PIB, sustentado,
essencialmente, pela execucéo dos projec-
tos energéticos na bacia do Rovuma, assim
como pela implementacao do Programa do
Governo com o FMI.

Crescimento trimestral do PIB e Desempenho por Sector no IV Trimestre de 2022

Evolucéo da Taxa Real de Crescimento do PIB em 2022
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Peso dos sectores no PIB — IV Trimestre 2022

Qutros
22.45

Hotés e Restaurantes
1.8%

Educacao
5.7%

Adm.Puiblica
5.9%

Alug.Imov e Serv.Prest
51%

IndJransformad'bra
8.3%

E de salientar que, para 2023, o Governo
de Mogambique indicou 5,0% como meta
de crescimento, em linha com a previsao de
cerca de 4,9% do FMI.

As projeccdes do Banco Mundial?> indicam
que o crescimento econémico deveréa
atingir 6% em 2023-2025, impulsionado
pela continua recuperacédo do sector de
servicos, aumento da producdo de GNL
e precos elevados das matérias-primas.
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Ademais, espera-se que o projecto de GNL
offshore Coral Sul atinja a capacidade total
entre 2023 e 2024, o que podera galvanizar
o crescimento do PIB para 8% em 2024.
Prevé-se, também, que estas tendéncias
sejam reforcadas pela retoma de projectos
de GNL, aumentando o Investimento Directo
Estrangeiro (IDE) e a procura interna de
servicos, em particular, os imobiliarios, de
hotelaria, de transportes e de construcéao.



Sector Externo

Aolongode?2022,odéficedabalancacomercial
incrementou consideravelmente para cerca
de USD 5.119 milhdes, face aos USD 2.252
milhdes registado no periodo homodlogo.
Este aumento reflecte, essencialmente: (i) o
aumento das importacdes de maquinaria (em

Balanga Comercial (USD Milhdes)

[l Balanca Comercial (USD Milhoes) —e=Taxa de Cambio USD/MZN

torno de 360%), na sequéncia da chegada
da plataforma flutuante Coral Sul FLNG da
ENI a Mocambique; e (ii) o0 agravamento dos
custos de importacdo de combustiveis (em
cerca de 114%), derivado dos efeitos do
conflito geopolitico que decorre na Europa.

" Excluindo Mega Projectos

2016 2017 2018

As importagbes de maquinaria, combus-
tiveis e material de construcédo (excluindo
0 cimento) tiveram um peso de cerca de
60,49% sobre o volume total de importaces
registadas no periodo em alusédo. Relativa-
mente as exportacdes, a industria extractiva

Importacdes e Exportacoes de Bens (USD Milhdes)

I importagdes de Bens - FOB Ml Exportacgoes de Bens - FOB

6.753
6.169
4733 5223 4795 5.197 4.669
= - -
2016 2017 2018

2019 2020 2021 2022

e transformadora tiveram um peso de cerca
de 73,41% sobre o volume total, sendo de
destacar que, face a 2021, a exportacéo do
gas natural cresceu em torno de 99,52% € a
do carvao mineral em 94,61%.

2Disponivel no relatério do Banco Mundial Actualidade Econémica de Mogambique: Moldando o futuro - O Papel dos Servigos no Cresci-

mento Econémico e Geragdo de Empregos (Margo de 2023).
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Maiores Importacdes e Exportagdes de Bens (USD Milhdes)
Importagdes (USD Milhdes)

[ 2022

1.184
I 346 369 335 321 390 316

Material de Oleo Ali

e Reagentes
(Excl. Cimento)

A curto prazo, espera-se por um continuo
crescimento do volume de exportacoes,
impelido por um incremento da procura pelas
commodities energéticas, assim como pelas
suas cotacfes, no mercado internacional.

De acordo com o Banco Mundial, prevé-
se que as importacGes totais de bens,
impulsionadas pelos investimentos em GNL,
atinjam uma média de 45% do PIB em 2023-
2025 (cercade 50% acima do nivel observado
no periodo 2019-2021). Este aumento
devera ser parcialmente compensado
pelas exportacdes de gas. Refira-se que
0s precos elevados das matérias primas,
nomeadamente carvdo, aluminio, e gas,
deverao continuar a estimular o crescimento
das exportacdes, e o IDE (principalmente
ligado ao GNL) sustentara os investimentos.

Investimento Directo Estrangeiro (USD Milhdes)
Mega Projectos [l Outras Empresas

3.410
3.093 3.035

1.703

Exportacdes (USD Milhdes) 2021

[ 2022
2.852

1.801
1.466 1.304

Gas Natural

Carvao Mineral Barras e Cabos Areias Pesadas
de Aluminio

Legumes e
Horticulas

Em 2022, o IDE fixou-se em USD 1.873
milhées, correspondendo a uma queda
de cerca de 63% comparativamente a
2021, decorrente da reducéo do volume de
suprimentos e créditos comerciais em cerca
de USD 3,133 milhdes. A nivel sectorial, a
IndUstria Extractiva registou o maior nivel de
investimento (cerca de USD 1.443 milhoes,
correspondente a 77% do IDE), enquanto
que a Saude e Accéao Social registaram um
menor nivel de investimento (em USD 1,6
milhao, correspondente 0,09% do IDE).

No mesmo periodo, as Reservas Internacionais
Liquidas eram suficientes para cobrir 2,1

meses de importacdo de bens e servicos e
3,4 meses excluindo os megaprojectos.

5.102

1.873

- - - - -

2016 2017 201 8 2019 2020
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Crescimento trimestral do PIB e Desempenho por Sector no IV Trimestre de 2022

3e72 3904
3.062 3.324
. 2.844 2.763
- I I I
dez-16  dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21  dez-22

Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 28 de
Fevereiro de 2023, o Dolar apreciou face ao
Euro e Yuan, impulsionado pelas expectati-
vas de que o Fed podera continuar com o
ciclo de incrementos dos Fed funds por um
periodo prolongado, em face da robustez do

mercado laboral. Assim, estima-se que o Fed

possa deliberar trés aumentos adicionais de
25 pb neste ano.

Evolugdo das taxas de cdmbio no mercado internacional

[ Meses de Cobertura de Importagdes Incl. GP
Meses de Cobertura de Importagées Excl. GP

7.0 7,2
68 6,3 ’
5,2
42 42 35 47 47 4,2
3,0 Y’ 3,4
I I .
dez-16  dez-17 dez-18 dez-19 dez-20 dez-21  dez-22

A moeda norte-americana também apreciou
face ao Rand, reflectindo a colocacédo da
Africa do Sul na lista cinzenta pela task-force
de Acao Financeira. A moeda sul-africana
foi também penalizada pelos impactos dos
continuos cortes diarios de fornecimento de
energia elétrica no desempenho do sector
produtivo

- jan/22 | fevi22 abr/22 jun/22 | juiz2 | agor22 dez/22 | Jan/23

EUR/USD 1,1164 1,1187 1,1076 1,0529 1,0706 1,0233 1,0038 0,9821  0,9932| 1,0356  1,0658 1,0845 1,0584
USD/ZAR 15,5771 15,3626 | 14,6240 15,7649 | 15,6335 | 16,4098 | 16,8939 | 17,8897 | 18,3625 | 16,9560 | 16,9634 17,4145 | 18,4508
USD/CNY 6,3747| 6,3129 | 6,3465 6,6318| 6,6766 6,7309 6,8989 7,0967 | 7,3242 7,1473 6,9697 | 6,7583 | 6,9611

Fonte: Reuters

Mercado Cambial Nacional

No periodo entre 1 e 28 de Fevereiro, o Ddlar
manteve-se estavel face ao Metical, reflectindo
o equilibrio entre a procura e a oferta.

Refira-se que o Euro e o Rand depreciaram
face ao Metical, em resultado do desempenho
destas moedas no mercado internacional.
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Evolucéo das taxas de cdmbio no mercado nacional

USD/MZN 63,83 6383 6383 63,84 6386 6387 6387 6387 6387 6387 6387 638 63388
ZAR/MZN 414 4,38 4,00 4,08 3,89 3,86 3,75 3,56 3,48 3,77 3,77| 3,66 3,47
EUR/MZN 7,48 7087 | 6693 6824 6646 6498 6394 6231 6330 6624 68,18 69,18 67,47

Fonte: Banco de Mogambique

Inflacao

No més de Janeiro, a inflagdo homologa
desacelerou em 113 pb para 9,78%, face a
Dezembrode 2022, reflectindo, essencialmente,
a reducdo observada nos precos das divisdes
dos Transportes e de Produtos alimentares e
bebidas néo alcodlicas.

Evolugao das taxas de inflagdo Mogambique

—— Mensal (1,98%)

—o— Acumulada (0,98%)

A inflacdo mensal fixou-se em 0,93%,
correspondente a uma desaceleracdo de
37pb face ao més anterior. No que concerne
a inflacdo média anual, esta passou para nos
10,44% e a inflacdo acumulada fixou-se nos
0,98%.

—o— Média 12M (10,44%) —aA— Homéloga (9,78%)

0

.|

jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22

Fonte: INE

Evolugdo da taxa de inflagao de Mocambique

jul-22

dez-22

jan-23

ago-22 set-22 out-22 nov-22

Mensal 2,01%| 0,50%| 0,86% 1,36% 0,87% | 0,74% 0,74% 0,59% 0,62% 0,19%  0,58%  1,35% 0,98%
Acumulada 2,01% | 2,52%| 3,40% 4,80% 5,72% | 6,50% 7,29% 7,92% 8,59% 8,80%  9,43%  10,91% 0,98%
Média 12M 6,68%  6,73%| 6,72% | 6,87% 7,19% | 7,61% 8,15% 8,72% 9,23% 9,64% 9,97%  10,28% 10,44%
Homologa 7,79% | 6,62%| 6,65%  8,36% 10,07% | 11,49% 12,71% | 12,96% 12,71%  11,83% | 11,25%  10,91% 9,78%

Fonte: INE/Fevereiro 2023

SEm Fevereiro, a inflagdo homologa acelerou para 10,3%.
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AVISO:

O Relatério de Conjuntura Econdmica € uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de
Gestéo e Andlise do BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes consid-
eradas fiaveis.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos

seus colaboradores, néo se responsabiliza, em nenhuma situacéo, pelo uso que possa ser
feito do mesmo. As opiniGes e as estimativas expressas reflectem a perspectiva dos autores
e podem sofrer alteracées sem notificacao prévia.

E permitida a reproducao parcial do relatério em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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