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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTAGCAO

Durante o més de Fevereiro de 2023, o preco  Todavia, durante este periodo registou-se uma
médio do carvao mineral depreciou em  minoracdo da oferta do carvédo da Australia (o
34,75% para USD 207,48 por tonelada métrica, = segundo maior exportador mundial) devido as
penalizado pela continua reducéo da procura,  fortes chuvas nos estados mineiros de Queens-

reflectindo a minoracéo dos receios em torno  /and e

New South Wales, bem como pelo en-

da crise energética, na sequéncia do aumen-  cerramento de uma importante linha ferroviaria
to dos niveis das reservas de gas natural na  apds uma coliséo, factores que limitaram uma

Europa. maior queda dos precos desta commodity.
) Evolugéo dos precos do Carvéao Mineral
O aumento da producédo da commodity na
. . . . . == Carvdo Mineral
China em termos anuais (nos primeiros dois usD/MT
meses do corrente ano), em 5,8% para cer- 750 1

ca de 734,23 milhdes de toneladas, também
contribuiu para esta tendéncia. Este aumento
ocorre num momento em que se espera por 250
uma reducédo da procura neste mercado, apos

0
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5,60% >

/\/_/_/'\/_\207’48

a divulgacédo dos objectivos do Governo de jan22
Pequim de garantir a seguranca energética?.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Marco de 2023.

Processamento de Salarios

| PAGAMENTO DE SALARIOS Q)
NO BCI VAL

0 Servigo de Processamento de Salirios aposta na simpiificacdo e eficiéineia
de pagamenta das chirigag s da sua Friveesa alravis s (arais o BCT
Execute. stréves de uma (nics aperagio & cumpra oom as despesas
perkidicas da sua Empresa com toda comodidade ¢ seguranca

Contacte hoje mesmo wma Agéncia ou o scu Gestor BCI Exclusive
& conte com o BCI para o desenvahimento do seu negochs.

Termed & condifies apliche.

'De acordo com os dados do National Bureau of Statistics.

2Segundo a Bloomberg, a indUstria de carvao da China é responsavel por quase um quinto das emissdées mundiais de poluigéo de efeito estufa.
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Durante o periodo em analise, as cotacoes
médias do gas natural praticadas nos EUA
e na Europa depreciaram 27,17% e 18,07%,
respectivamente, penalizadas pelo aumento
da oferta.

De acordo com o noticiado pela Bloomberg, o
preco desta commodity reduziu em cerca de
80% desde Agosto de 20223, penalizado pelo
incremento dos niveis de armazenamento na
Europa (para cerca de 65% da capacidade),
reducdo do consumo, producdo de energia
através de fontes alternativas e temperaturas
mais amenas do que o esperado.

Adicionalmente, a Reuters noticiou que, em
Fevereiro, as reservas de gas natural liquefeito
dos EUA aumentaram para os 12,8 mil milhdes
de pés cubicos por dia (bcfd), face os 12,3
bcfd registados em Janeiro, impulsionado, em
grande medida, pela retoma parcial da activi-
dade em Freeport’.

Localmente, a empresa Sasol espera investir
cerca de USD 1.000 milhdes para assegurar
0 aumento da producédo de gas em Pande e
Temane (na provincia de Inhambane) até, pelo
menos, 2028.

Evolucéo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Margo de 2023.

SMomento em que atingiu o nivel méximo de sempre, impulsionado pela reducéo do fornecimento de gés por parte da Russia.
“As instalagdes de exportagao de géas natural liquefeito do Freeport no Texas, encontravam-se encerradas apos explosdo do dia 8 de Junho de 2022.
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No més de Fevereiro, o preco médio do alumi-
nio depreciou em 3,42% para USD 2.416,18
por tonelada meétrica, reflectindo os recei-
0s em torno do abrandamento da actividade
econodmica global, bem como a fraca procura
por parte da China.

Estes receios foram sustentados, por um lado,
pelas expectativas de incrementos adicionais
das taxas de juro de referéncia por parte do
Banco Central Europeu e da Reserva Federal
dos EUA, por um periodo prolongado. Por out-
ro lado, durante o seu Congresso Nacional, a
China estabeleceu uma meta de 5% como ob-
jectivo de crescimento econdmico para 0 ano
2023, abaixo das expectativas de 6%, exacer-
bando os receios em torno do desempenho da
actividade econémica daquele pais.

Evolucéo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Marco de 2023.

COMMODITIES DE IMPORTACAO

O preco médio do petrdleo depreciou, pe-
nalizado pelas perspectivas de reducéo da
procura, reflectindo os receios em torno do
abrandamento do crescimento econémico
global, devido as expectativas de continuidade
dos aumentos das taxas de juros nos EUA e na
Europa.

Contudo, em resposta as sancdes impostas as
importacdes do petrdleo russo pela Unido Eu-
ropeia e pelos EUA, a Russia referiu que pre-
tende reduzir a producéo de petroleo em 500
mil barris por dia em Marco, limitando assim a
reducao do preco desta commodity.

Evolucao dos precos do Petrdleo (Brent, WTI e Médio)
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Fonte: Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 2 de Margo de 2023.

°Em um comunicado emitido pelo Vice-Primeiro-Ministro, Alexander Novak, no dia 10 de Fevereiro.
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COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO E

IMPORTACAO

No periodo em analise, o preco médio do agu-
car apreciou em 7,21%, impulsionado pelas
perspectivas de reducédo da oferta por parte
dos principais produtores mundiais.

E expectavel que a producdo global desta
commodity atinja os 182,8 milhdes de tonela-
das durante a campanha agricola 2022-2023
(abaixo da anterior expectativa de 183,5 mil-
hdes de toneladas), e podendo minorar em 1,3
milhdes de toneladas na campanha agricola
seguinte, devido a reducédo da producéo na
india, China e no Brasil.

Segundo a /Indian Sugar Mills Association, a
india (0 segundo maior produtor do mundo)
poderéd reduzir a producdo desta commodity
para 34 milhdes de toneladas na actual cam-
panha agricola (7% abaixo do previsto ante-
riormente). Assim, o pals podera reduzir as
exportacdes para cerca de 6,1 milhdes de
toneladas, face aos 11,2 milhdes de toneladas
exportados na campanha anterior, por forma
a fazer face a demanda doméstica. Adicional-
mente, a China podera reduzir a producao em
7,2% para 9,3 milhdes de toneladas.

Ademais, o Brasil (o maior produtor e expor-
tador do mundo) decidiu retirar a isencéo fis-
cal para as importacdes do etanol, facto que
poderd incentivar os produtores a alocarem
mais cana-de-acucar para producao de com-
bustivel em detrimento do acucar.
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A cotacdo média do algodao depreciou em
0,91%, penalizada pelas perspectivas de re-
ducao da procura e de maior oferta.

De acordo com o relatério do Departamento de
Agricultura dos EUA , o consumo global desta
commodity foi revisto em baixa de 110,66 mil-
hoes de toneladas para 110,11 milhdes de ton-
eladas na presente campanha agricola (2022-
2023), devido a reducéo da demanda por parte
da Indonésia, Paquistéo, EUA e Vietname.

Ademais, o relatério acima mencionado prevé
que a producéo global do algodao incremente
dos 114,37 milhdes de toneladas para 115,09
milhdes de toneladas na campanha agricola
de 2022-2023.

Evolucéo dos precos do Agucar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Margo de 2023.



Durante o més de Fevereiro, o preco médio
do trigo apreciou em 3,78% para USD 394,75
por tonelada métrica, reflectindo as incertezas
em torno do acordo que garante a exportacédo
segura de cereais ucranianos pelo Mar Negro,
na sequéncia dos crescentes receios em tor-
no das tensdes geopoliticas entre a Russia e
a Ucréania.

A Ucrania (um dos maiores produtores desta
commodity) reduziu a oferta de cereais em
28,7% na actual campanha agricola, reflectin-
do, em grande medida, as disrup¢cdes da ca-
deia de abastecimento causadas pelo conflito
entre a Russia e a Ucréania.

Contudo, o Departamento de Agricultura dos
EUA reviu em alta as perspectivas de oferta de
trigo para a actual campanha agricola, devido
ao aumento da producao na Russia e na Aus-
tralia.

Ademais, segundo o comunicado do Ministério
da Agricultura da India (segundo maior pro-
dutor no mundo), a producao de trigo podera
incrementar para niveis maximos de 112,18
milhdes de toneladas na campanha agricola
2022-2023, face a producédo de 107,74 milhdes
de toneladas na campanha anterior, facto que
limitou a apreciacao do preco da commodity
em aluséo.

Compras daki via celular

COMPRAR CREDELEC
ATRAVES DO TAKO MOVEL
ECOMODO E SEGURO

Comprar Credelec através do Tako Mével
é simples, como ligar um interruptor.

A qualquer hora, sem sair do lugar e nao
paga taxas adicionais.

2. Digita o nimero
do contador e o valor
arecarregar. Verifica
sempre o nimero do
contador, pois, se
falhares, ndo poderas
usar a recarga para
o teu contador.

1. Digita *124#,
escolhe opgéo
“Recarga Credelec”

*1244#
O !

3.Irés receber o
comprovativo,
indicando o valor e
o n° do contador a
recarregar.

Se a informagdo estiver
correcta clica “SIM"
para terminar

a operagdo.

fb.com/bciomeubanco

SWorld Agricultural Supply and Demand Estimates, publicado em 8 de Margo de 20283.
"No seu relatério World Agricultural Supply and Demand Estimates divulgado em Fevereiro de 2023.
8A Russia e a Austrélia sdo o terceiro e nono maiores produtores mundiais desta commodity, respectivamente.
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O preco do arroz depreciou em 4,84% para
USD 492 por tonelada métrica, penalizado pe-
las expectativas de aumento da oferta.

O relatério do Departamento de Agricultura
dos EUA reviu em alta as perspectivas de ofer-
ta do arroz para a campanha agricola de 2022-
2023 (em 7,0 milhdes para 693,3 milhdes de
toneladas), reflectindo, em grande medida, o
aumento da producgao por parte da india para
niveis maximos de sempre (132,0 milhées de
toneladas).

Todavia, o relatério em referéncia prevé um au-
mento no consumo mundial desta commodity em
2,8 milhGes de toneladas para um nivel méaxi-
mo de sempre de 520,0 milhdes toneladas, em
grande medida, por parte da india.

Importa referir que o Governo da india, através
da empresa estatal Bulog, importou 500 mil
toneladas de arroz, em grande medida, da
Tailandia, Vietname, Paquistdo e Myanmar,
para aumentar as suas reservas e estabilizar
0S precos locais.

Evolucéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Marco de 2023.

9World Agricultural Supply and Demand Estimates, publicado em 8 de Margo de 2023.

Aviso: O Relatério de Mercado de Commodiities € uma publicagédo mensal elaborada pelo Gabinete de Gestéo e Analise
do BCI, que contém informagdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisao nao pode ser
totalmente garantida.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos seus colaboradores, nao se
responsabiliza, em nenhuma situagéo, pelo uso que possa ser feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas
reflectem a perspectiva dos autores e podem sofrer alteracdes sem notificagao prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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