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Economia Internacional

AFRICA DO SUL

Em Dezembro, a taxa de inflacdo homologa
fixou-se nos 7,2% (em linha com as expecta-
tivas do mercado), correspondendo a uma
desaceleracédo de 20pb face ao més anterior.
Contudo, permaneceu acima do limite de 6%
fixado pelo Banco Central local, South African
Reserve Bank (SARB). As divisbes que mais
contribuiram para esta performance foram as
de Transporte (13,9% vs. 15,3%), Alimentacéo
e bebidas ndo alcodlicas (12,4% vs. 12,5%) e
Restaurantes e hotéis (7,8% vs. 7,9%).

Face ao quadro de pressdes inflacionarias, o
SARB reviu em alta a taxa de juro de referéncia
em 25 pb para 7,25%, na sua primeira reuniao
de politica monetaria de 2023, realizada em Ja-
neiro. Foi o oitavo aumento consecutivo desde
Novembro de 2021, com vista a reduzir a in-
flacdo para niveis em torno de 4,5%, em 2024.

No que concerne a crise energética’, em
Fevereiro, o Presidente da Republica, Cyril
Ramaphosa, declarou o estado de calamidade
nacional.

Para 2023, o Fundo Monetario Internacional (FMI)?
perspectiva um timido crescimento econdmico
de 1,2%, a reflectir um menor nivel de procu-
ra externa, a actual crise de electricidade e
constrangimentos estruturais.

A Eskom tem mantido cortes de energia em larga escala no pais, de pelo
menos 12 horas por dia, devido a escassez de capacidade de geracédo de
energia, resultante de avarias e atrasos no retorno de algumas unidades
de geragdo em servigo. Estes cortes tém condicionado a actividade
econdémica no pais. Refira-se que foi criado o Plano de Acgao Nacional

de Energia com vista a colmatar a persistente crise de electricidade (load
shedding) no pais e melhorar o desempenho das centrais existentes.
Disponivel no artigo World Economic Outlook Update: Inflation Peeking
amid Low Growth (January 2023)

CHINA

No més de Dezembro, a inflacdo homologa da
China acelerou para 1,8% (em linha com as
expectativas do mercado), face ao 1,6% regista-
do no més precedente, decorrente do aumento
do custo dos produtos alimentares (em cerca
de 4,8%), num contexto caracterizado por uma
lenta retoma da procura apds o registo do pico
de infeccdes por COVID-19.

Na reunido de politica monetaria realizada em
Janeiro, o Banco Popular da China (PBoC)
manteve a taxa de juro de referéncia inaltera-
da nos 3,65%, pela quinta vez consecutiva,
conforme esperado. A autoridade monetéria
anunciou ainda a expanséo da oferta mone-
taria, visando estimular a economia através da
promogao do consumo e expanséo da procu-
ra domeéstica, enquanto monitoraram a postu-
ra de politica monetéria a ser adoptada pelos
principais bancos centrais a nivel mundial.

As perspectivas de aumento da procura na
China (na sequéncia das medidas de estimu-
lo econémico), minoraram os receios em torno
de uma recesséo econémica global e poderéo
contribuir acentuadamente para a recuperacao
do desempenho do mercado doméstico. Estas
expectativas surgem no contexto dos sinais de
reabertura econémica e politicas adicionais do
Governo com vista a apoiar o mercado imo-
biliario.

Deste modo, o FMI estima um crescimento de
3,0% para 2022, devendo expandir para 5,2%
em 2023, na sequéncia do levantamento das
medidas restritivas de contencdo da pandemia.
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ZONA EURO

Em Janeiro de 2023, a inflagdo homdloga na
Zona Euro desacelerou, pelo terceiro més con-
secutivo, para 8,5% (abaixo da previsdo do
mercado de 9,0%) face aos 9,2% registados
em Dezembro de 2022. Esta reducéo foi in-
fluenciada pela queda dos precos observada
nos sectores de Energia (17,2% vs. 25,5%) e
de Servicos (4,2% vs. 4,4%).

Mantendo-se as pressdes inflacionarias, o
Banco Central Europeu sinalizou que podera
continuar a aumentar a taxa de juro de referén-
cia para niveis superiores a 3,5% nos proximos
meses®, com vista a conter a inflacdo até ao
objectivo de 2,0%.Isto significa que n&o se vis-
lumbra a possibilidade de revisdo em baixa ao
longo deste ano.

O Produto Interno Bruto da Zona Euro cres-
ceu 0,1% no quarto trimestre de 2022, face a
0,3% atingido no trimestre anterior, revelando
resiliéncia face ao iminente risco de recessao
econodmica, oriundo da crise energética que
continua a penalizar a regiao. Em termos anuais, o
crescimento econémico abrandou para 1,9%
face aos 2,3% registados em 2021. O FMI pre-
vé uma desaceleracdo de 0,7% em 2023 e
uma recuperacgao de 1,6% em 2024.

SEm Fevereiro, o BCE reviu em alta a sua taxa directora em 50pb para
3,0%.

“Em Janeiro de 2023, a taxa de inflagado homdéloga dos EUA desacelerou
ligeiramente para 6,4% face aos 6,5% registados em Dezembro.

5Na sua reuni&o de politica monetéria de Fevereiro de 2023, o Fed reviu em
alta de 25pb a taxa de referéncia para o intervalo 4,5% - 4,75%.
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ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Em Dezembro, a taxa de inflacao* anual dos
EUA desacelerou, pelo sexto més consecutivo,
para 6,5% (o menor registo desde Outubro de
2021 e abaixo das previsbes de 7,3%), face
aos 7,1% verificados em Novembro, reflectin-
do, essencialmente, a reducé&o do custo da
Energia (7,3% vs. 13,1%) e dos Produtos ali-
mentares (10,4% vs. 10,6%).

O Presidente do Fed, Jerome Powell, reiterou
que o processo de desaceleracao da inflacao
jainiciou (com maior énfase no sector de bens),
contudo sinalizou incrementos adicionais da
taxa de juro directora® com vista a conter a in-
flacdo (meta de 2%). Powell alertou que, caso
0s dados do mercado laboral permanecam
robustos, o nivel final da taxa dos fed funds
poderéa ser superior ao esperado, com vista a
desincentivar o consumo.

E de salientar que o mercado laboral cresceu
cerca de 517.000 postos trabalho em Janeiro
de 2023, acima das expectativas do mercado
de cerca de 185.000. Assim, a taxa de desem-
prego nos EUA minorou para 3,4% em Janeiro de
2023 (nivel mais baixo desde Maio de 1969 e
abaixo das expectativas do mercado de 3,6%).

Em termos de crescimento econdomico, a
economia americana expandiu 2,1% em 2022
(face a5,9% registado em 2021). O FMI perspec-
tiva uma desaceleracéo para 1,4% em 2023,
antecipando-se uma recuperacio no segundo
semestre de 2024.



Economia Nacional

Actividade Economica

Risco de Crédito de Mocambique

Em Fevereiro de 2023, a consultora Fitch
Ratings manteve inalterada a classificacéo de
divida externa de longo prazo de Mocambique
em CCC+. Esta deciséo reflecte o equilibrio
entre (i) os riscos associados aos défices ex-
ternos e orcamentais de Mocambique e (ii) a
perspectiva de melhoria da qualidade de crédi-
to, sustentada pelo Acordo de Crédito Alarga-
do de cerca de USD 456 milhdes, com prazo
de 3 anos, celebrado com o FMI em 2022.

Esta classificacdo podera ser revista em alta
nos préximos meses, caso se verifique uma
reducao substancial da divida publica, assim
como uma melhoria na gestdo das financas
publicas. A retoma atempada dos projectos
de GNL na Area 1 é também apontada como
uma condicionante favoravel para a revisdo do
rating.

Refira-se que existem perspectivas favoraveis
relativamente as condicionantes acima citadas,
na medida em que, a consultora Eaglestone®
prevé, em 2023, uma consolidacdo das con-
tas publicas bem como uma reducéo da divida
publica, na sequéncia da implementacéo de
medidas destinadas a racionalizar as despesas
publicas e a intensificar as reformas para diver-
sificar as fontes de receita. Ademais, aquan-
do da visita do PCE da TotalEnergies, Patrick
Pouyanné, a Cabo Delgado, em Fevereiro do
corrente ano, foi sinalizada a pretenséo de reto-
ma das actividades na Area 1, mediante, fun-

Disponivel no artigo A Economia Mogambicana: Perspectivas mais
favoraveis, apesar de alguns riscos (Fevereiro 2023)

damentalmente, o reforco das condicbes de
seguranca na regiao, tendo sido destacadas
melhorias na regido.

No que concerne a actividade econdmica, a
Fitch perspectiva um crescimento econdmico
de 4,7% em 2023 e de 7,4% em 2024 deriva-
do do aumento da producédo de Gas Natural
Liquefeito (GNL) no norte do Pais, a partir da
plataforma da ENI - projecto Coral Sul (Area
4). Espera-se ainda uma desaceleracao da in-
flacdo em 2023, para uma média de 7,3%, em
resultado das medidas restritivas de politica
monetaria adoptadas pelo Banco de Mocam-
bique (BM).

Comité de Politica Monetaria do BM (CPMO)

No dia 25 de Janeiro de 2023, realizou-se a
primeira reunido do Comité de Politica Mone-
taria do BM do presente ano, onde foi deliberado:

e Manter a taxa de juro de politica monetéria,
taxa MIMO, em 17,25%;

e Manter a taxa de juro da Facilidade Perma-
nente de Cedéncia de Liquidez (FPC) em
20,25%;

e Manter a taxa de juro da Facilidade Perma-
nente de Depdsitos (FPD) em 14,25%;

e Aumentar o0s coeficientes de Reservas
Obrigatorias para os passivos em moeda
nacional de 10,50% para 28,00%, e em
moeda estrangeira de 11,50% para 28,50%.

A decisdo do BM decorre da prevaléncia de
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elevados riscos e incertezas subjacentes as
projeccbes de inflacdo, com énfase para o
impacto da liquidez gerada na economia (re-
sultante da presséo sobre a despesa publica)

Evolugdo das taxas de referéncia
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e do prolongamento da tensao geopolitica na
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Fonte: Banco de Mogambique

Evolucdo das taxas de referéncia no mercado nacional

R V2 mar/2z | abeiz2 | mailz2 | junz2 22 agoz2 | seuz2 | owzz | novze o dexz2 o janz3 |

FPC (20,25%) 16,25% | 16,25% | 18,25% | 18,25% | 18,25% | 18,25% | 18,25% | 1825% | 20,25% | 20,25% | 20,25% | 20,25% | 20,25%
FPD (14,25%) 10,25% | 12,256% | 12,25% | 12,25% | 12,25% | 12,25% | 12,25% | 12,25% | 14,25% | 14,25% | 14,25% | 14,25% | 14,25%
MIMO (17,25%) 13,25% | 13,25% | 1525% | 1525% | 1525% | 15,25% | 1525% | 1525% | 17,25% | 17,25% | 17,25% | 17,25% | 17,25%
PLR sistema (22,60%) 18,60% | 18,60% | 18,60% | 18,60% & 19,10% | 20,60% | 20,60% | 20,60% | 20,60% | 20,60% | 22,50% | 22,60% | 22,60%

Fonte: Banco de Mogambique
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Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de
Janeiro de 2023, o Doélar depreciou face ao
Euro e Yuan, na sequéncia da expectativa de
continua reducédo do ritmo de subida da taxa
de juro de referéncia por parte da Reserva
Federal dos EUA, em face da evolugéao fa-
voravel da inflacdo, facto que se confirmou
com arevisdo em alta dos fed funds em apenas
25pb na reunido de Fevereiro.

Evolugéo das taxas de cambio no mercado internacional

A moeda norte-americana foi também pe-
nalizada pela expectativa de incremento da
taxa de juro directora da Zona Euro em 50pb,
bem como pela recuperacdo da economia
chinesa apods o levantamento das restricées da
politica de COVID-zero.

Face ao Rand, o Ddlar apreciou, reflectindo o
agravamento da crise de electricidade na Afri-
ca do Sul.

- jan/22 | fev/22 abr/22 jun/22 | jul/22 ago/22 dez/22 | Jan/23

EUR/USD 1,1325| 1,1164 | 1,1187| 1,1076 11,0529 1,0706| 1,0233| 1,0038 | 0,9821 10,9932 1,0356| 1,0658 | 1,0845
USD/ZAR 15,9040 15,5771 | 15,3626 | 14,6240 | 15,7649 | 15,6335 | 16,4098 | 16,8939 | 17,8897 | 18,3625 16,9560 16,9634 |17,4145
USD/CNY 6,3747| 6,3747 | 6,3129 16,3465 16,6318 6,6766 6,7309| 6,8989 7,0967 7,3242 7,1473 | 6,9697 | 6,7583

Fonte: Banco de Mogambique

Mercado Cambial Nacional

No periodo entre 1 e 31 de Dezembro, o Ddlar
manteve-se estavel nos USD/MZN 63,88, re-
flectindo o equilibrio entre a procura e a oferta
que se observa no mercado nacional.

Evolucéo das taxas de cAmbio no mercado nacional

Refira-se que o Euro apreciou 1,47% face ao
Metical, tendo o Rand depreciado 2,92%, em
resultado do desempenho destas moedas no
mercado internacional.

- jan/22 fev/22 abr/22 jun/22 | jul/22 ago/22 dez/22 | Jan/23

USD/MZN 63,83 6383 6383 6383 6384 6386 6387 6387 6387 6387 6387 6387 6388
ZAR/MZN 410 4714 4,38 4,00 4,08 3,89 3,86 3,75 3,56 3,48 3,77 3,77 3,66
EUR/MZN 71,20| 71,48 70,87 66,93 6824 6646 6498 6394 6231 6330 6624 6818 | 69,18

Fonte: Banco de Mogambique

JANEIRO 2023 | Direcgao de Mercados Financeiros 7 -



Inflacao

No més de Dezembro , a inflacdo homologa
desacelerou em 34 pb para 10,91%, face ao
més precedente reflectindo, essencialmente,
a reducdo observada nos precos das divisdes
dos Produtos alimentares e bebidas nao al-
codlicas e dos Transportes.

A inflagdo mensal fixou-se em 1,35%, corre-
spondente a uma aceleracdo de 77pb face
ao més anterior. No que concerne a inflacéo
média anual, esta passou para os 10,28% € a
inflacédo acumulada fixou-se nos 10,91%.

Evolucao das taxas de inflagdo Mogambique

Segundo o BM, ndo obstante a perspectiva
de retorno do nivel geral de precos para um
digito a médio prazo, agravaram-se 0s riscos
e incertezas associados as projeccdes de in-
flacdo. A nivel interno, destacam-se o impacto
do excesso de liquidez sobre os indicadores
macroeconomicos, assim como dos potenciais
choques climatéricos na oferta e comer-
cializacado de bens. A nivel externo, pesaram
as incertezas em torno dos efeitos do prolonga-
mento do conflito entre a Russia e a Ucrania e
0s riscos de uma recessao econémica global.

% Mensal (1,35%) —&— Acumulada (10,91%) —@— Meédia 12M (10,28%) ~A— Homdloga (10,91%)
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dez-21 jan-22 fev-22 mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22

dez-22

Evolugdo das taxas de inflacdo de Mogambique (8 centros de recolha de precos)

Mensal 167% | 201% 050% 086%| 1,36% | 087%| 0,74% 0,74% 0,59% 0,62% 0,19% | 0,58% | 1,35%
Acumulada 715% | 2,01%  2,52% 3,40% 4,80%| 572% 6,50% | 7,29% | 7,92% 8,59% | 8,80% @ 9,43% 10,91%
Média 12M 6,41% | 6,68% | 6,73% | 6,72% | 6,87% 7,19% 7,61% 8,15% | 872%  9,23% | 9,64% | 9,97% 10,28%
Homéloga 715% | 7,79% | 6,62% | 6,65% | 8,36% 10,07% 11,49% 12,71% 12,96% 12,71% |11,83% | 11,25% 10,91%

Fonte: INE/Janeiro
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AVISO:

O Relatério de Conjuntura Econdmica € uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de
Gestao e Andlise do BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes considera-
das fiaveis.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos

seus colaboradores, ndo se responsabiliza, em nenhuma situacéo, pelo uso que possa ser
feito do mesmo. As opiniGes e as estimativas expressas reflectem a perspectiva dos autores
e podem sofrer alteracdes sem notificacao prévia.

E permitida a reproducao parcial do relatério em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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