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Economia Internacional

AFRICA DO SUL

No més de Marco, a taxa de inflacdo homologa
acelerou, pelo segundo més consecutivo, para
7,1% (acima das expectativas do mercado de
6,9%), face aos 7,0% observados em Feverei-
ro. As divisdes que mais contribuiram para
esta performance foram as de Alimentacao e
bebidas ndo alcodlicas (14,0% vs. 13,6%) e de
Transportes (8,9% vs. 9,9%).

Neste contexto de pressdes inflacionarias per-
sistentes, agravado pela previsdo de aumen-
to das tarifas de eletricidade na Africa do Sul,
espera-se que a autoridade monetéria local
(SARB) continue a rever em alta a taxa de juro
de referéncia na proxima reuniao de politica
monetaria, a se realizar em Maio.

No que concerne a actividade econdmica,
perspectiva-se um crescimento proximo de
zero para 2023 (face a 2,5% registado em
2022), sustentada pela reducdo do forneci-
mento de energia', que penalizou as perspec-
tivas de crescimento do Pais. Deste modo, o
SARB antecipa um crescimento de 0,2% em
2023, enquanto o Tesouro sul-africano prevé
que o0 mesmo se fixe em 0,9%.

'A actual crise de electricidade teve impactos significativos sobre a econo-
mia e produtividade do Pais, facto que originou interrupgées na cadeia de
abastecimento e o aumento dos custos de producao.

°Em Abril, a inflagdo homdloga da China desacelerou 60 pb para 0,1%.

CHINA

Em Marcgo?, a inflagdo homologa da China
desacelerou 30 pb para 0,70% (abaixo das
expectativas do mercado de 1,0%) face ao
més precedente, devido, essencialmente, a
reducdo do custo dos Bens alimentares (2,4%
vs. 2,6%), Transportes (-1,9% vs. 0,1%) e
Habitacdo (-0,3% vs. -0,1%).

Na reuni&o de politica monetéria, realizada em
Abril, o Banco Popular da China (PBoC) man-
teve a taxa de juro de referéncia inalterada nos
3,65%, pela oitava vez consecutiva. Esta de-
ciséo foi tomada na sequéncia da recuperacao
econdmica que o Pais tem estado a apresentar,
em resposta ao levantamento das medidas de
restricao face ao COVID-19.

O indice de producéo industrial (PM/) da China
minorou para 49,5 pontos em Abril (abaixo das
previsbes de mercado de 50,3 pontos), face
aos 50,0 pontos registados em Marco, num
cenario caracterizado pelo abrandamento no
sector imobiliario e receios em torno de uma
desaceleracéo da economia global.
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ZONA EURO

Em Abril, a inflacdo homologa na Zona Euro
acelerou, ligeiramente, para 7,0%, face aos
6,9% observados em Marco, decorrente, es-
sencialmente, do aumento dos pregos nos
sectores de Energia (2,5% vs. -0,9%) e de
Servicos (5,2% vs. 5,1%).

Este quadro de pressodes inflacionarias sugere
que o Banco Central Europeu (BCE) podera
dar continuidade ao ciclo de incrementos da
taxa de juro de referéncia na sua proxima
reunido de politica monetéria agendada para
Maio®. Ademais, os mercados antecipam trés
incrementos adicionais na taxa de juro directora,
ainda neste ano.

No que concerne ao crescimento econdmico
da Zona Euro no primeiro trimestre de 2023,
este desacelerou 50 pb para 1,3%, em termos
homologos, face a 1,8% observado no periodo
precedente.

A economia do bloco foi adversamente impac-
tada pelos sucessivos incrementos da taxa de
juro de referéncia pelo BCE, que agravaram a
tensdo econdmica, bem como minoraram 0S
niveis de confianca entre as empresas e 0s
consumidores.

3Na reunido de politica monetaria realizada em Maio, o BCE reviu em alta a
taxa de referéncia, em 25 pb, para 3,75%.
“Em Abril, a taxa de inflagdo anual desacelerou 10 pb para 4,9%.

I 4 Relatério de Conjuntura Econémica | Mensal

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Em Margo?, a taxa de inflacdo anual dos EUA
desacelerou, pela nona vez consecutiva, para
5,0% (abaixo das previsbes de mercado de
5,2%), face aos 6,0% verificados em Fevereiro,
maioritariamente decorrente da reducado do
custo de Produtos alimentares (8,5% vs. 9,5%)
e Energia (-6,4% vs. 5,2%).

N&o obstante a desaceleracédo, o nivel geral de
precos permanece em niveis acima da meta de
2,0%, fixada pelo Fed, pelo que € expectavel
que a autoridade monetaria mantenha a pos-
tura restritiva na préxima reuniao de politica
monetaria®, seguida de uma potencial pausa
no ciclo de agravamentos da taxa de juro de
referéncia.

No atinente ao mercado laboral, a taxa de de-
semprego minorou 10 pb para 3,4% em Abril
(minimo histérico de 50 anos) face ao més
precedente, ficando abaixo das expectativas
de mercado de 3,6%.



Caixa 1: Perspectivas do FMI para a economia mundial segundo o World Economic
Outlook (WEO) de Abril de 2023

O FMI prevé uma queda no crescimento global para 2,8% em 2023 (face a 3,4% estimado
para 2022), seguida de uma recuperacédo em 2024, para 3,0%. Ademais, espera-se que a
inflacdo global desacelere de 8,7% em 2022 para 7,0% em 2023, na sequéncia da previsao
da queda dos precos de commodities como o petrdleo, assim como do impacto do abran-
damento do ritmo de incrementos das taxas de de juro de referéncia por parte dos principais
Bancos Centrais.

Para as economias avancadas, perspectiva-se uma desaceleragéo acentuada no cresci-
mento para 1,3% em 2023, face aos 2,6% verificados em 2022, na sequéncia do abranda-
mento da actividade em cerca de 90% destas economias e um maior nivel de desemprego.
Para 2024, é expectavel uma aceleracéo para 1,4%.

Para os mercados emergentes e economias em desenvolvimento, as perspectivas
econdmicas sdo, em média, mais animadoras, variando amplamente entre as regiées. Em
média, o crescimento devera fixar-se em 3,9% em 2023 e acelerar para 4,2% em 2024.

Em paises em desenvolvimento de baixo rendimento, espera-se que o PIB cres¢a 5,1%,
em média, entre 2023 e 2024.

A seguir, s&o apresentadas as projec¢des para 0s principais indicadores econémicos da
Africa do Sul, China, Zona Euro e EUA:

Crescimento Infla Desemprego
Econémico Homodloga

2023 2024 2023 2024 2023 2024
Agrica do Sul 0,1% 18%| 58%  48% | 347% 34,7%
China 5,2% 45% | 20% 22% 41%  3,9%
Zona Euro 0,8% 14% | 53% 29% 6,8%  6,8%
EUA 1,6% 11%  45%  2,3% 38%  49%

Fonte: FMI, World Economic Outlook (Abril de 2023)
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Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 30 de Abril A moeda norte-americana apreciou face ao
de 2023, o Dolar depreciou face ao Euro, re-  Yuan e ao Rand, reflectindo, em grande medi-
flectindo as perspectivas de continuos aumen-  da, as expectativas de revisdao em alta da taxa
tos da taxa de juro de referéncia por parte do  fed fundsem 25 pb, por parte do Fed, na reuni&o
Banco Central Europeu nas proximas reunibes,  de politica monetaria de Maio.

por forma a conter a inflag&o.

Evolugéo das taxas de cambio no mercado internacional
‘ abr/22‘ mailzz‘ jun/22 ‘ jul/22 ‘ agolzz‘ set/22 ‘ out/22 ‘ nov/22 ‘ dez/22 ‘ jan/23 ‘ fev/23 ‘ mar/23 ‘ abr/23

EUR/USD 1,1076 | 1,05629 | 1,0706 1,0233| 1,0038 | 0,9821 0,9932 1,0356 1,0658 1,0845 1,0584  1,0900 1,1018
USD/ZAR 14,6240 15,7649 | 15,6335 16,4098 | 16,8939 | 17,8897 18,3625 16,9560 | 16,9634 | 17,4145 18,4508 17,8605 18,3244
USD/CNY 6,3465| 6,6318 | 6,6766 6,7309 6,8989 7,0967 7,3242| 7,1473 16,9697 6,7583 6,9611| 6,8670  6,9249

Fonte: Banco de Mogambique

ATM de Depésito

DEPOSITAR DINHEIRO
AQUALQUER HORA

Publicidade

Faz depésitos na tua conta a qualquer hora do dia,
todos os dias, de forma facil e segura, nas nossas
ATM's de Depositos, localizadas nos principais
centros urbanos do Pais.

Para mais informacgdes sobre este servigo e para saberes
a localizagdo das ATM de Deposito, vai a www.bci.co.mz

BCI. E Daqui \\b

Nota: Insere o maximo de 50 notaspor depésito. B‘
O servico de Depésito em ATM é gratuito.

E daqui.

fb.com/bciomeubanco
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Economia Nacional

Actividade Economica

Risco de Crédito de Mocambique

Em Marco, a agéncia de notacao financeira
Moody’s reviu a perspectiva de evolucdo do
rating de crédito de Mogambique de “estavel”
para “positiva”, reflectindo as previsdes de
melhoria no perfil de crédito do pais, derivadas
das perspectivas de produgéo de gas natural
liquefeito (GNL) e dos esforcos do Governo
para fortalecer a administracao publica. Nao
obstante, manteve a notacdo de crédito em
Caa2.

Os analistas da Moody'’s antecipam uma poten-
cial revisdo em alta do rating de Mocambique
caso se verifiguem melhorias econémicas e fis-
cais significativas, derivadas de um aumento
expressivo da producao de GNL na Area 4 da
bacia do Rovuma, nos proximos anos, assim
como 0 avanco dos outros dois projetos de
GNL.

Refira-se que a melhoria continua na adminis-
tracdo publica de Mocambique também foi
indicada como um potencial factor favoravel a
revisdo em alta do rating soberano. Em linha

com este entendimento, a agéncia de no-
tacdo financeira Fitch indicou, recentemente,
que sdo necessarias melhorias adicionais na
gestao das financgas publicas de Mogambique,
para que a apreciacdo dos investidores sobre
a qualidade do crédito soberano venha a
melhorar.

Balanco do Plano Econémico e Social e
rcament Est referente a | Trimestr

de 2023

Segundo o Ministério da Economia e Financas,
no Balanco do Plano Econdmico e Social e
Orcamento do Estado para 2023, durante o
primeiro trimestre do ano em curso, o Estado
arrecadou cerca de MZN 65.085 milhoes
(correspondente a 18,2% do valor global
orgamentado). Relativamente as despesas,
totalizaram cerca de MZN 105.801 milhdes
(correspondente a 22,4% do valor global orca-
mentado), fixando o défice nos MZN 40.716
milhdes (cerca de 35,4% do valor global orca-
mentado), no periodo em analise.

Orcamento de Estado 2023 vs. Execucéo do Orcamento do Estado | Trimestre de 2023

472122
357 064

22,4%

18,2%

115059 35,4%

508 __

Receitas do Estado

OE 2023 (MZN Milhdes)

“Excerto do comunicado & imprensa n° 2023/062/afe do Banco Mundial.

Despesas do Estado

[ Volume Realizado | Trim 2023 (MZN Milhes)

w76

Défice orgamental

—@— Grau de execugao do orcamento
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Importa referir que, no | trimestre de 2023, a
contribuicdo dos Megaprojectos atingiu o
montante de MZN 8.708,3 milhdes, correspon-

dente a 13,4% da receita total cobrada e a um
crescimento de 55,4%, relativamente ao igual
periodo do exercicio anterior.

Megaprojectos Jan-Mar Jan-Mar Peso % Variagao

2022 2023 2022/2023
Producéo de Energia 968.5 3,027.8 38,% 212,6%
Exploragéo de Petrdleo 2,745.3 3,900.3 44.8% 42,1%
Exploracéo de Recursos Minerais 1,644.7 1,463.9 16,8% -11,0%
Outros 245.0 316.3 3,6% 29,1%
Total 5,603.3 8,708.3 100,0% 55,4%
Receita Total 59,879.7  65,084.90 8,7%
Contribuicdo dos Megaprojectos em % da Receita Total 9,4% 13,4%

Fonte: REO Jan-Mar 2023 e Autoridade Tributéria de Mogambique

Considerando o total de despesas, no periodo
em andlise, as de funcionamento fixaram-se
nos MZN 77.521,7 milhdes (correspondente
a 24,5% do orcamento anual), enquanto que
as de investimento atingiram o montante de

Alocacdo das Despesas

316919

24,5%

.

93 331

5,3%

MZN 4.983,7 milhdes (equivalentes a 5,3% do
orcamento anual), e as com operacdes finan-
ceiras atingiram o valor de 23.295,5 milhGes
de Meticais (correspondente a 57,0% do orca-
mento anual).

61873  57,0%

/—4

Funcionamento Investimento

OE 2023 (MZN Milhdes)
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Mercado Cambial Nacional

No periodo entre 1 e 31 de Abril, o Dolar man-
teve-se estavel face ao Metical, reflectindo o
equilibrio entre a procura e a oferta. Refira-se
que o BdM perspectiva uma manutencao da
estabilidade da taxa de cambio do Metical face
ao Dolar, no médio prazo, em linha com o inicio

Evolucéo das taxas de cambio no mercado nacional

das exportac6es do gas natural da bacia do
Rovuma.

O Euro apreciou € o Rand depreciou face ao
Metical, em resultado do desempenho destas
moedas no mercado internacional.

e i i i i i iz | iz v | s s | s o |

USD/MZN 63,83| 6384 6386 6387 6387 6387 6387 6387 6387 6388 63,88 6388 | 63,88
ZAR/MZN 4,00 4,08 3,89 3,86 3,75 3,56 3,48 3,77 3,77 3,66 3,47 3,61 3,49
EUR/MZN 66,93| 6824 66,46 6498 6394 6231 6330 6624 6818 69,18 67,47 6956 | 70,18

Fonte: Banco de Mogambique

Canais Digitais

BANCO EM
UALQUER LUGAR

%lnternet DCelular | POS EATM
w

ABRIL 2023 | Direcgé@o de Mercados Financeiros 9 -



Inflacao

No més de Marco®, a inflacdo homologa
acelerou em 52 pb para 10,82%, face ao més
precedente, reflectindo, essencialmente, o
aumento dos precos nas divisdes dos Produ-
tos alimentares e bebidas n&o alcodlicas e de

A inflacdo mensal fixou-se em 1,33%, correspon-
dente a uma aceleracéo de 36 pb face ao més
anterior. No que concerne a inflagcado meédia
anual, esta passou para nos 11,08% e a in-
flacdo acumulada fixou-se nos 3,32%.

Transportes.

Evolucao das taxas de inflagdo Mogambique

% Mensal (1,33%)
15

—&— Acumulada (3,32%) —@— Média 12M (11,08%) ~A— Homoéloga (10,82%)

10

mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23
Fonte: INE/Abril 2023

Evolugdo das taxas de inflagdo de Mogambique (8 centros de recolha de pregos)

Mensal 0,86% | 1,36%| 0,87%| 0,74% | 0,74%| 0,59% 0,62%| 0,19% | 0,58% 1,35%  098%  097% 1,33%
Acumulada 3,40% | 4,80%| 572%| 6,50%| 7,29% | 7,92%| 859%| 8,80%  9,43% 1091% 098%  1,96%  3,32%
Média 12M 6,72% | 6,87%| 7,19%| 7,61%| 815% 8,72% 9,23%| 9,64% | 9,97% 10,28% 10,44% | 10,74% | 11,08%
Homéloga 6,65%  8,36%  10,07% 11,49% | 12,71%| 12,96% 12,71%  11,83%  11,25% 10,91% 9,78% | 10,30%  10,82%

Fonte: INE/Abril 2023

Caixa 2: Perspectivas do FMI para Mocambique, segundo o WEO de Abril de 2023
O FMI perspectiva que a taxa de inflacdo homdloga de Mogcambique desacelere para 6,7 %

em 2023 (face a 10,91% de 2022) e 6,5% em 2024. No que concerne a actividade economi-
ca, é previsto um crescimento de 5,0% em 2023 e de 8,2% em 2024 e 14,5% em 2028.

SEm Abril, a inflagdo homdloga desacelerou para 9,61%, reflectindo a
queda dos pregos dos produtos alimentares e dos transportes.
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AVISO:

O Relatério de Conjuntura Econdmica € uma publicacdo mensal elaborada pelo Gabinete de
Gestao e Anadlise do BCI, que contém informagdes e opinibes procedentes de fontes consid-
eradas fiaveis.

Este documento tem um objectivo meramente informativo, pelo que o BCI, na pessoa dos

seus colaboradores, ndo se responsabiliza, em nenhuma situacéo, pelo uso que possa ser
feito do mesmo. As opinides e as estimativas expressas reflectem a perspectiva dos autores
e podem sofrer alteracdes sem notificacao prévia.

E permitida a reproducao parcial do relatério em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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