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COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Setembro de 2023, o
preco médio do carvao mineral apreciou em
6,46% para USD 162,47 por tonelada métrica,
impulsionado pelas perspectivas de reducéao
da oferta, devido as greves nas instalactes
de exportacédo desta commodity na Austrélia,
bem como a suspensdo das actividades em
13 minas de carvdo em Shaanxi (China), na
sequéncia de acidentes de trabalho.

Adicionalmente, as crescentes medidas
impostas pelo Governo de Pequim, com
vista a estimular a actividade econdomica
e a construcédo de infraestruturas no pals,
fundamentam as perspectivas de aumento da
procura por energia.

Em termos homodlogos, em Setembro do ano
em curso, as importacées de carvado na China
aumentaram em 27,5% para 42,14 milhGes de
toneladas métricas, devido ao aumento dos
precos da commodity no mercado interno.’

Evolucgéo dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.

"Segundo a Reuters.
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Durante o periodo em anélise, as cotacdes
médias do gas natural praticado nos EUA
e na Europa apreciaram em 2,13% e 3,19%
para USD 2,64 e USD 11,55 por MMBtu,
impelidas pelo aumento da procura nos EUA,
por ineréncia de um clima mais quente e pelos
receios em torno de uma reducéo da oferta,
devido as interrupcdes de producdo nas
plataformas de Gas Natural Liquefeito (GNL)
na Noruega, para actividades de manutencao.
Refira-se que as greves em duas fabricas de
GNL na Australia, também contribuiram para
este desempenho.

Nos EUA, a producao de GNL, em Setembro,
minorou para 102,0 mil milhdes de pés cubicos
por dia (bcfd), face aos 103,1 observados
em Agosto. Na Europa, as reservas de GNL
atingiram niveis acima dos 95% da sua
capacidade total, facto que minorou os receios
em torno da oferta e limitou o desempenho
desta commodity.

Evolucgao dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.
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No periodo em analise, a cotagdo meédia
do aluminio apreciou em 2,25% para USD
2.184,67 por tonelada métrica, impelida, em
grande medida, pelos receios em torno de
uma reducdo da oferta na China (o maior
produtor do mundo).

Estes receios s&o sustentados pela
suspensdo da expanséo, por parte da China,
da capacidade de producédo do aluminio
para além do actual limite de 45 milhGes de
toneladas, com vista a evitar o excesso de
oferta. Simultaneamente, a Indonésia impds
restricdes a exportacdo de bauxite (a principal
matéria-prima para a producéo do aluminio
no mundo), 0 que exacerbou 0s receios em
torno da reducéo da producéo global desta
commodity.

Refira-se que, de acordo com as estatisticas
da Shangai Metals Market, em Setembro,
a producao de aluminio na China atingiu os
3,523 milhdes de toneladas, correspondendo
a um aumento de 5,5% em relacao ao periodo
homologo.

Evolucéo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.



COMMODITIES DE IMPORTACAO

Em Setembro, a cotagdo média do petréleo
apreciou, impulsionada pela reducdo da
oferta global, apds prolongamento dos cortes
voluntérios de producéo, até ao final do ano em
curso, por parte da Russia e da Arabia Saudita,
retirando 1,3 milhdes de barris de crude no
mercado global.

Ademais, a Russia impbs restricbes as
exportacdes de combustivel (sem ter referido a
duracdo das mesmas), com vista a estabilizar
o0 mercado interno, num cenario de reducao
das reservas de petréleo nos EUA (o maior
consumidor do mundo).

A Arébia Saudita e a Russia prolongaram
0s seus cortes de 1 milhdo de barris por
dia na producao de petrdleo até ao més de
Dezembro, com vista a manter a estabilidade
dos precos nos mercados petroliferos, facto
que também contribuiu para o aumento do
preco da commodity em aluséo.

Evolucao dos precos do Petroleo (Brent, WTI)

== Petréleo (Brent)
USD/BBL

120,0 -

100,0 -

L
80,0

60,0

set/22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
mai/23
Jun/23
jul/23
ago/23
set/23

~= Petrdleo (WTI)
USD/BBL

105,0 4

90,0
83,87
L~

75,0 -

60,0

set/22
out/22
nov/22
dez/22
jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
mai/23
Jun/23
jul/23
ago/23
set/23

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.
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COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO E IMPORTACAO

No periodo em analise, o preco médio do
acucar apreciou em 1,31%, reflectindo os
receios de reducdo da oferta no Brasil (o
maior produtor do mundo), por ineréncia das
previsbes de aumento da precipitacdo nas
principais regides produtoras.

Ademais, os precos do etanol, no pails em
aluséo, registaram tendéncias de aumento,
levando os produtores a alocar mais cana-de-
acucar para a producéao deste combustivel em
detrimento do agucar.

Simultaneamente, a india (o segundo maior
produtor do mundo) impds restricbes as suas
exportacdes, devido aos receios do possivel
impacto das condic¢des climaticas adversas na
producéo.

A cotacdo média do algodao apreciou em
2,11%, impulsionada pelas expectativas de
reducéo da oferta global e aumento da procura,
na sequéncia da expansdo da actividade
industrial na China.

2No relatério Cotton and Wool Outlook, divulgado em Outubro de 2023.
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O Departamento de Agricultura dos EUA?
reviu em baixa as previsbes de producio
global desta commodity em 3,2% para 112,6
milhdes de fardos na campanha agricola
2023-2024, face ao ano anterior, reflectindo,
maioritariamente, uma reducdo da producao
na China, Estados Unidos, india e Austrdlia,
na sequéncia de uma minoragao das areas de
cultivo.

Evolucao dos precos do Acucar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.




Durante o més de Setembro, o preco médio
do trigo depreciou em 0,36% para 314,68
por tonelada métrica, penalizado pelas
expectativas de aumento da oferta global,

reflectindo um aumento da producédo na
Russia.

De acordo com o Departamento de Agricultura
dos EUA, a Russia podera produzir 85
milhdes de toneladas de trigo na presente
campanha agricola, o que podera aumentar as
exportacdes deste pais para o nivel maximo de
sempre (49 milhdes de toneladas).

Adicionalmente, as previsées de consumo
global foram revistas em baixa em 3,0 milhdes
toneladas para 792,9 milhées de toneladas,
devido a uma menor utilizacédo de residuos
na Russia e no Cazaquistao e uma minoracéo
do seu uso no sector industrial da Etiopia e
Nigéria.

A cotacdo média do arroz depreciou em 2,36%
para USD 620 por tonelada métrica, reflectindo
as perspectivas de aumento da oferta por parte
dos EUA, em resultado da expansao das areas
de cultivo.

De acordo com as perspectivas do
Departamento de Agricultura dos EUA3, a
producao de arroz nos EUA poderéa aumentar
em 52,0 mil toneladas para 518,1 milhées, na
campanha agricola 2023-2024.

3No relatério Rice Outlook, divulgado em Outubro.

“Segundo dados divulgados pelo Departamento de Agricultura dos EUA,
no Relatério Rice Outlook, October 2023

Na Tailandia (um dos maiores produtores
do mundo), espera-se que producdo desta
commodity minore ligeiramente em 1,4 milhées
toneladas para 19,5 milhdes de toneladas,
face ao ano anterior. Todavia, estima-se que o
impacto do EI Nifio na colheita desta campanha
seja menor do que o anteriormente esperado.*

Assim, a producao global de arroz podera
incrementar em 52,0 mil toneladas para 518,1

milhdes de toneladas, face a previsédo anterior.

Evolucgéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.

SETEMBRO 2023 | Direc¢do de Mercados Financeiros 7 |



Aviso: O Relatério de Conjuntura Econémica € um documento mensal elaborado pela Unidade de Analise de Mercados do
BCI, que contém informagdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis.
Este documento tem objectivo meramente informativo. Pelo que, o BCI néao se responsabiliza, em nenhuma situagao, pelo uso

que se possa fazer do mesmo. As opinides e as estimativas expressas reflectem a perspectiva dos autores, e podem sofrer
alteracdes sem notificagao prévia.
E permitida a reprodugéo
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