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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Outubro de 2023, o
preco médio do carvao mineral depreciou
em 12,53% para USD 142,12 por tonelada
métrica, penalizado pelo aumento da oferta
por parte da China, que é o maior produtor a
nivel mundial.

Em Setembro, a producéo de carvéo, no pais
em alusao, incrementou 0,4% face ao més
precedente (atingindo o seu nivel méaximo
desde Marco), apos aimposicao de limitacdes
na producéo, devido a adopcao de medidas
de seguranca mais rigorosas na sequéncia de
acidentes ocorridos nas minas.

O Ministério do Carvao da india referiu que a
producéo de carvao no pais atingiu os 78,65
milhdes de toneladas em Outubro do ano em
curso, face aos 66,32 milhdes de toneladas
registados no periodo homologo. Ademais, a
India Brand Equity Foundation informou que
as exportac6es desta commodity, em termos
homologos, aumentaram em 18,14% para
79,30 milhdes de toneladas, em Outubro de
2023.

Perspectiva-se que a producéo de carvao na
China continue a aumentar no quarto trimestre,
fundamentada pelo reinicio das operacdes
normais nas minas. Simultaneamente, é
expectavel que a procura por parte da China
se mantenha elevada, por ineréncia de
temperaturas baixas.

Evolucéo dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.

Durante o periodo em andlise, as cotacdes
médias do gas natural praticado nos EUA
e na Europa apreciaram em 13,24% e
26,15% para USD 2,99 e USD 14,57 por
MMBtu, respectivamente, impelidas pelas
expectativas de aumento da procura, devido
as previsdes de clima mais frio, bem como
pelas preocupacdes em torno do impacto da
guerra no Médio Oriente.

A guerra no Médio Oriente determinou
0 encerramento do campo de Tamar,
no Mar Mediterrdneo, na sequéncia das
preocupacdes em torno da seguranca
dos navios de gas natural liquefeito do
Qatar que atravessam o Estreito de Ormuz,
fundamentando os receios sobre a oferta dos
fluxos do Egipto para Europa.
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Assim, as importacdes de gas natural no
Egipto reduziram de 800 milhdes de pés
cubicos por dia para zero, informou o Governo
Egipcio em um comunicado, limitando assim
a oferta para a Europa.

Evolucao dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.
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No periodo em analise, a cotacdo média
do aluminio apreciou em 0,35% para USD
2.192,21 por tonelada métrica, impulsionada,
essencialmente, pelos receios em torno de
uma reducdo da oferta na China (o maior
produtor do mundo).

Segundo a Shanghai Metals Market, as
fundicbes de aluminio na provincia de
Yunnan, no sul da China, poderédo reduzir
neste inverno, a medida que a oferta de
energia hidroeléctrica diminui na estacao
seca, 0 que poderé resultar numa reducao
global equivalente a cerca de 1,15 milhdes
de toneladas de producao, em termos anuais
(de uma capacidade operacional total de 5,65
milhGes de toneladas).

Evolucéo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.



COMMODITIES DE IMPORTACAO

Em Outubro, a cotagdo média do petréleo
depreciou, penalizada pelas perspectivas de
reducéo da procura por parte do segundo
maior consumidor do mundo, a China, apoés
a divulgacéo de dados referentes a producao
Industrial. Estes dados mostraram que a
actividade em aluséo contraiu, interrompendo
a resposta optimista do pais as medidas de

estimulos econdmicos, impostas pelo Governo
local.

Adicionalmente, segundo a Administragdo de
Informacdo de Energia’, a producdo dos EUA
(o maior produtor do mundo) incrementou para
13,13 milhdes de barris por dia (o nivel maximo
de sempre), no terceiro trimestre do ano em
Curso, € é expectavel que aumente para 13,16
milhdes de barris por dia no quarto trimestre.

Evolucéo dos precos do Petréleo (Brent, WTI)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.

"No seu relatério Monthly Energy Review, divulgado em Outubro de 2023

Linha BCI Eco Ambiental

AS ENERGIAS
RENOVAVEIS
VEM

fb.com/bciomeubanco
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COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO E IMPORTACAO

No periodo em analise, o preco médio do
acucar depreciou em 2,17%, penalizado pelas
expectativas de maior producéo no Brasil, que
€ 0 maior produtor e exportador do mundo.

O Brasil produziu 3,4 milhdes de toneladas de
acucar na segunda metade de Setembro, nivel
acima das expectativas do mercado.

Todavia, as previsbes de aumento da
precipitacdo no pais ameacaram uma
potencial desaceleracdo nas operacbes de
moagem de cana-de-acucar, o que abrandou
as expectativas de uma oferta robusta.

Simultaneamente, na India registou-se um
declinio significativo da producéo, devido a
seca provocada pelo fenémeno natural E/ Nifo.
Assim, o Governo indiano prorrogou o prazo,
assim como o volume das suas restricoes, a
exportacdo do acucar, com vista a garantir o
abastecimento interno.

A cotacdo média do algodao depreciou
em 2,46%, reflectindo as perspectivas de
reducdo da demanda, essencialmente por
parte China, num cenério em que os dados da
balanca comercial mostraram um declinio das
importagdes da segunda maior economia do
mundo.

2No relatério Market Outlook, divulgado em Novembro de 2023.
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No entanto, no respeitante a oferta, segundo
0s dados divulgados pelo Departamento de
Agricultura dos EUA?, as reservas globais desta
commodity poderao totalizar os 81,5 milhées de
fardos na campanha agricola 2023-2024 (uma
reducédo de 1,9% face a campanha anterior).
Esta previsdo de minoragédo é fundamentada
pelas perspectivas de declinios das reservas
nos EUA, Brasil e na China.

Evolucéo dos precos do Agticar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
de Outubro de 2023.



Durante o més de Outubro, o prego médio do
trigo depreciou em 5,27% para 298,10 por
tonelada métrica, penalizado por crescentes
perspectivas de aumento da oferta por parte
dos principais produtores.

Estas expectativas foram fundamentadas pela
inauguracdo de um novo corredor comercial
fora do Mar Negro, por parte dos navios que
transportam gréos ucranianos, o que podera
permitir que a Ucrania exporte mais 0s seus
cereais.

Adicionalmente, o relatorio World Agricultural
Supply and Demand Estimates® mostrou
que a Russia podera produzir 85 milhdes de
toneladas de trigo na campanha agricola 2023-
2024, podendo incrementar as exportacoes
para 50 milhdes de toneladas (o nivel maximo
de sempre).

Ademais, as previsbes de consumo global
foram revistas em baixa em 210.000 toneladas,
para 795,9 milhdes de toneladas, devido a
menor procura no Sudeste Asiatico, no Norte
de Africa e no Canada.

A cotagdo média do arroz depreciou em
4,84% para USD 590 por tonelada métrica,
penalizada pelas perspectivas de aumento da
oferta por parte dos EUA.

O Departamento de Agricultura dos EUA?,
reviu em alta as previsao de producéo de arroz
nos EUA, para época agricola 2023-2024, em
37% para 219,7 milhdes de hundredweight,
face a campanha precedente. Ademais,
as perspectivas globais indicam que a
producéo podera atingir os 517,8 milhdes de
hundredweight, o nivel maximo de sempre.

Divulgado pelo Departamento de Agricultura dos EUA, em Novembro de

“No re.\atério Rice Outlook, divulgado em Novembro.

No entanto, a India, o maior produtor do mundo,
podera reduzir a producdo em 3%, face ao
nivel maximo de sempre (de 135,76 milhdes
de toneladas) atingido na campanha agricola
anterior, perspectivas que limitaram as perdas
desta commodity.

O consumo global de arroz podera incrementar
em 1,6 milhdes de toneladas para 525,2
milhdes de toneladas, face a previsdo anterior,
devido, essencialmente, a uma maior procura
por parte da India.

Evolucéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Outubro de 2023.
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Aviso: O Relatério de Conjuntura Econémica € um documento mensal elaborado pela Unidade de Analise de Mercados do
BCI, que contém informagdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis.
Este documento tem objectivo meramente informativo. Pelo que, o BCI nao se responsabiliza, em nenhuma situagao, pelo uso

que se possa fazer do mesmo. As opinides e as estimativas expressas reflectem a perspectiva dos autores, e podem sofrer
alteracoes sem notificagao prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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