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Ao longo do més de Dezembro de 2023,
os precos das commodities com impacto
na balanca comercial de Mocambique
registaram, em grande medida, uma
tendéncia de depreciacao.

De acordo com o Banco Mundial’, os precos
da energia reduziram em 6,3%, com destaque
para o gas natural da Europa (-20,6%) e para
0 petréleo bruto (-6,9%), a reflectir o aumento
da oferta destes produtos, na sequéncia do
incremento da producéo.

Os produtos agricolas registaram uma
tendéncia decrescente em 1,2% no periodo
em andlise, num cenario em que a reducao de
3% registada nos precos de bens alimentares
superou 0 aumento de 2,2% observado nos
precos de graos. A evolugcéo dos precos de
graos reflecte, essencialmente, os receios
em torno de uma reducdo da oferta destes
produtos, num contexto de condicbes
climaticas adversas e de prolongamento da
guerra entre a Russia e a Ucrania.

Ademais, o preco do aluminio reduziu em 0,9%,
penalizado pelas perspectivas de reducéo da
procura por parte da China, que é o maior
consumidor do mundo.

'Commodity Markets - Pink Sheet, divulgado em Janeira de 2024.
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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Dezembro de 2023, o
preco médio do carvao mineral apreciou em
11,83% para USD 141,82 por tonelada métrica,
impulsionado pelo aumento da procura por
parte dos principais consumidores.

O Jap&do e a Coreia do Sul, principais
consumidores de carvao, aumentaram a sua
actividade de compra no final do ano, na
sequéncia da utilizacdo desta commodity em
detrimento do géas natural liquefeito para gerar
electricidade e satisfazer a procura no inverno.

Assim, as perspectivas divulgadas em
Dezembro pela Kplerr, empresa de analise
de commodities, indicavam um aumento
das importagbes do Japdo (terceiro maior
importador de carvao do mundo), para 10,37
milhdes de toneladas meétricas de carvao
térmico, das 8,59 milhGées de toneladas
métricas registadas em Novembro.

Contudo, as expectativas em torno da procura
por parte da China (o maior importador e
consumidor do mundo) e da india (o segundo
maior consumidor do mundo) indicavam uma
reducdo das 29,38 milhGes de toneladas
métricas observadas em Novembro para 24,82
milhdes de toneladas métricas em Dezembro
e das 17,42 milhdes de toneladas métricas
para 14,54 milhbes de toneladas métricas,
respectivamente.

2Uma plataforma para informagdes sobre o comércio mundial.
3No relatdrio Global Energy Scenarios 2023, divulgado em Novembro.
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Importa referir que, as previsdes da Rystad
Energy?® indicavam um aumento do uso global
de carvdo em usinas de energia, para o nivel
maximo em 2023, bem como uma minoracao
em 2024, a medida em que a implantacao
crescente de energias renovaveis substituira o
uso do combustivel fossil.

Evolucéo dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Janeiro de 2024.

Durante o periodo em analise, as cotactes
médias do gas natural praticado nos EUA e
na Europa depreciaram em 6,72% e 20,56%
para USD 2,53 por MMBtu e USD 11,51 por
MMBtu, respectivamente, penalizadas pelas
perspectivas de uma oferta robusta.

A producéo interna de gas natural nos EUA
atingiu niveis maximos de sempre, com uma
média de 108,6 mil milhdes de pés cubicos
por dia (bcfd) em Dezembro, permitindo um
incremento consideravel das suas reservas,
uma vez que os Ultimos dados mostraram que
estas se encontravam 10% acima da média
sazonal. Simultaneamente, o clima mais ameno
registado nesta regido reduziu a procura para
efeitos de aquecimento.



Todavia, é expectavel que os atrasos nas
fabricas de exportacédo de GNL da Exxon Mobil
na Nova Jérsia, Qatar Energy no Texas e da
Venture Global LNG no Louisiana, decorrentes
da inseguranca no Mar Vermelho, afectem a
tendéncia crescente da oferta.

Na Europa, a continua reducé&o da procura
(justificada pelas previsbes de temperaturas
mais amenas e reducdo do consumo
industrial) permitiu que as reservas da regiéo
se mantivessem em niveis altos, tendo atingido
0s 87% da sua capacidade total no dia 27 de
Dezembro, devido aos aumentos registados
na Alemanha (90,8% da capacidade total),
Franca (84,1%) e na ltalia (83,4%).

Evolucgao dos precos do Gas Natural
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No periodo em analise, a cotacdo meédia
do aluminio depreciou em 0,9% para USD
2.182,43 por tonelada meétrica, penalizada
pelas perspectivas de minoragdo da demanda
por parte do maior consumidor do mundo, a
China, num cenéario de enfraquecimento do
sector imobiliario e do mercado de veiculos
eléctricos do pais.

Simultaneamente, a Shanghai Metals Market
informou que, em Novembro, a producéo
de aluminio da China incrementou em 4,6%
para 3.488 milhdes de toneladas, em relacéo
ao periodo homologo, num cenario em que a
regido de Baiyinhua da Mongdlia Interior, na
China, adicionou cerca de 80 mil toneladas
em capacidade operacional, o que podera
pressionar ainda mais 0s precos.

Evolugao dos precgos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Janeiro de 2024.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
de Janeiro de 2024

“Reportou a Bloomberg.
SShort-Term Energy Outlook, divulgado em Dezembro de 2023.
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COMMODITIES DE IMPORTACAO

Em Dezembro, o preco médio do petréleo
depreciou, penalizado pelo incremento da
oferta, com destaque para os paises néo
pertencentes a OPEP, bem como pelas
perspectivas de minoracdo da demanda
global.

A Agéncia de Informacado sobre Energia
(AIE)* referiu, no dia 20 de Dezembro, que a
producédo semanal de petrdleo bruto dos EUA
aumentou em 200 mil barris por dia (bpd), em
relacdo a semana anterior, para 13,3 milhdes
bpd (o nivel maximo de sempre).

No Brasil®, a producdo aumentou em 9,6%
para 2,32 milhdes bpd no terceiro trimestre de
2023, face aos 2,11 milhdes bpd registados
no periodo homologo, devido, principalmente,
ao desempenho operacional satisfatério das
plataformas de reserva de petréleo, dadas as
reduzidas interrupcdes para manutencoes das
unidades.

Ademais, a AIE estima que a procura
global desta commodity tenha abrandado
acentuadamente para 1,9 milhao bpd no quarto
trimestre de 2023, face aos 2,8 milhées de bpd
observados no trimestre anterior e prevé que
esta tendéncia se mantenha em 2024, a reflectir
a expectavel desaceleracao do Produto Interno
Bruto nas principais economias, bem como a
expansao da producéao de veiculos eléctricos.

5No relatério Short-Term Energy Outlook, divulgado em Dezembro de 2023.
5De acordo com os dados do relatério Producéo e Vendas + Prévia
Financeira 3723, da Petrobras.
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Contudo, é de mencionar, que durante o més
de Dezembro, diversos factores concorreram
para a limitacdo das perdas registadas pela
commodity, nomeadamente a evolugdo do
conflito geopolitico no Médio Oriente, uma
vez que os rebeldes Houthi atacaram navios
israelitas, perturbando o comércio no Mar
Vermelho, bem como a saida de Angola da
OPEP, que aumentou as preocupacdes sobre
a capacidade desta organizacao de estabilizar
0s precos globais, face as disputas sobre as
quotas de producao de petroéleo.

Evolucéo dos precos do Petréleo (Brent, WTI)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
de Janeiro de 2024



COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO E IMPORTACAO

No periodo em analise, o preco médio do
acucar depreciou em 16,83%, penalizado
pelas perspectivas positivas em torno da oferta
global.

A combinacdo entre o declinio acentuado
nos precos do petréleo bruto e o aumento
da producdo de acucar no Brasil (o maior
produtor do mundo), bem como a melhoria da
logistica nos seus principais portos, minoraram
0s receios em torno da oferta global desta
commodity.

Adicionalmente, o Governo da India, o segundo
maior produtor mundial, limitou o uso da cana-
de-acucar para producdo do etanol, por parte
das usinas locais, na campanha agricola 2023-
2024, com vista a aumentar as reservas do
adocante. E expectavel que esta mudanca
na politica de biocombustiveis contribua para
a adicdo de cerca de 2 milhdes de toneladas
métricas de acucar as reservas internas,
segundo o reportado pela Bloomberg.

Importa referir que, ao longo do ano 2023,
se observou o0 congestionamento dos
portos brasileiros, no segundo e no terceiro
trimestres, o que limitou a oferta por parte
do maior produtor e exportador do mundo.
Simultaneamente, o Governo da india limitou
as exportacbes da commodity em aluséo,

5Cotton and Wool Outlook, divulgado em Dezembro de 2023.

devido a reducao da producé&o, num contexto
de condicbes adversas, devido ao fendmeno
natural E/ Nifio, facto que agravou a escassez
da oferta.

A cotacdo média do algodao apreciou
ligeiramente em 0,06%, impelida pelas
expectativas de reducédo da oferta global,
devido as minoragdes na producéo registadas
na China, EUA, india e Austrélia.

De acordo com o relatério do Departamento
de Agricultura dos EUAS, a producgéao global de
algodéao podera reduzir em 3,2% para 112,9
milhdes de fardos na campanha agricola 2023-
2024. Nos EUA, a producéao poderé atingir os
12,8 milhdées de fardos na campanha agricola
actual, uma reducéo de cerca de 11,7% face a
campanha agricola 2022-2023.

Contudo, o consumo global podera atingir os
1,6 milhdo de fardos, na campanha agricola
2023-2024, abaixo das anteriores previsoes,
devido, essencialmente, a reducéo esperada
de 1,0 milhdo de fardos por parte da China.
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Evolucéo dos precos do Acuicar e Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em
de Janeiro de 2024

Durante o0 més de Dezembro, o preco médio
do trigo apreciou em 2,67 % para USD 291,12
por tonelada métrica, reflectindo os receios em
torno da limitac&o das exportaces dos cereais
ucranianos, num contexto de novos ataques
russos as instalacdes portuarias do pais, bem
como de término do acordo que garante um
corredor comercial seguro para exportagdes
dos cereais deste pals através do Mar Negro.

Neste contexto, até a primeira semana de
Dezembro de 2023, as exportacées de cereais
da Ucréania minoraram para 13,4 milhées de
toneladas meétricas, na campanha agricola de
Julho de 2023 a Junho de 2024, face as 18,3
milhGes de toneladas métricas exportadas no
periodo homaologo.

Todavia, a oferta por parte dos principais
produtores contrabalancou o0s riscos em
torno dos abastecimentos, decorrentes da
guerra na Ucrania. De acordo com as ultimas
projeccoes do Departamento de Agricultura
dos EUA, a Russia podera produzir 90 milhdes
de toneladas na campanha agricola 2023-
2024, proximo do nivel maximo de sempre de
92 milhdes atingidos no periodo anterior, e as
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exportac6es poderao atingir o nivel maximo de
sempre de 50 milhées de toneladas.

A cotacdo média do arroz apreciou em 7,69%
no més de Dezembro de 2023, impulsionada
pelas crescentes preocupacfes em torno da
escassez da oferta por parte da Indonésia, o
terceiro maior produtor a nivel global.

A produgcéo de arroz na Indonésia minorou
para 30,90 milhdes de toneladas métricas em
2023, face aos 31,53 milhdes de toneladas no
ano precedente, como resultado da seca nas
principais areas de producdo, causando um
atraso no plantio, o que podera comprometer
a colheita de 2024.

Refira-se que, durante o ano 2023, o mercado
global de arroz enfrentou acentuadas
restricées, essencialmente, por parte da india
(o maior exportador do mundo), apds limitar
as suas exportagbes com vista a garantir
0 abastecimento interno, na sequéncia da
reducao da producgao devido a seca originada
pelo fenébmeno natural El Nino.

Evolucéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 3
de Janeiro de 2024



Aviso: O Relatorio de Mercado de Commodities € um documento mensal elaborado pela Unidade de Analise de Mercados do
BCl, que contém informagdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis.
Este documento tem objectivo meramente informativo. Pelo que, o BCI n&o se responsabiliza, em nenhuma situagao, pelo uso

que se possa fazer do mesmo. As opinides e as estimativas expressas reflectem a perspectiva dos autores, e podem sofrer
alteracdes sem notificagéo prévia.

E permitida a reprodugdo parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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