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Economia Internacional

AFRICA DO SUL

No més de Dezembro de 2023, a taxa de in-
flacao homodloga desacelerou, pelo segundo
més consecutivo, para 5,1% face aos 5,5%
observados em Novembro, porém, permane-
ceu acima do ponto médio de 4,5%, do inter-
valo definido como meta pelo Banco Central
da Africa do Sul (SARD). As divisées que mais
contribuiram foram as de bens alimentares e
bebidas ndo alcodlicas (8,5% vs. 9,0%, em No-
vembro) e de transportes (2,6% vs. 4,3%).

Na primeira reuniao de politica monetaria
de 2024, realizada em Janeiro, a autoridade
monetaria deliberou manter a taxa de juro
de referéncia nos actuais niveis restritivos de
8,25%), conforme esperado, tendo enfatizado a
prevaléncia de riscos associados as perspec-
tivas de inflacdo, ndo obstante a paulatina de-
saceleracao que tem sido verificada.

Refira-se que o SARB manteve as suas pro-
jeccdes de inflacdo nos 5,0% para 2024 e
4,6% para 2025. Relativamente as perspecti-
vas de crescimento econdmico do pais, espe-
ra-se que este se fixeem 1,2% em 2024 ¢ 1,3%
em 2025.

"Relatério World Economic Outlook Update, divulgado em Janeiro 2024,
pelo FML.

CHINA

Em Janeiro, a China registou uma deflagéo de
-0,8%, em termos homologos, face a reducao
do nivel geral de precos de -0,3% observada
no més anterior. Assim, os pregos das di-
visdes de bens alimentares (-5,9% vs. -3,7%,
em Dezembro), bens nao-alimentares (0,4%
vs. 0,5%) e os de transporte (-2,4% vs. -2,2%)
contrairam.

No gue concerne a politica monetaria, o Banco
Popular da China deliberou manter inalteradas
as taxas de juro de referéncia, com vista a es-
timular a recuperacé&o econdémica, visto que o
indice de precos no consumidor minorou pelo
quarto més consecutivo.

Acresce mencionar que, em 2023, a segun-
da maior economia do mundo registou um
crescimento econémico de 5,2%, em termos
homologos, face aos 3,0% registados no ano
precedente e acima da meta do Governo de
5,0%.

O FMI" espera que o crescimento do Produ-
to Interno Bruto (PIB) desacelere para 4,6% e
para 4,1%, em 2024 e 2025, respectivamente,
em resultado da continua crise no sector imo-
biliario e as pressdes fiscais sobre os governos
locais, que enfrentam altos niveis de endivida-
mento.
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ZONA EURO

No més de Janeiro, a inflagdo homodloga da
Zona Euro desacelerou 10 pb para 2,8%,
quando comparada ao més precedente, em
linha com as previsdes do mercado, reflectin-
do a queda dos precos da energia (-6,3% vs.
-6,7% em Dezembro), bem como dos produ-
tos alimentares, bebidas alcodlicas e tabaco
(5,7% vs. 6,1%).

Na sequéncia, o Banco Central Europeu (BCE),
na primeira reuniao de politica monetaria do
ano, deliberou manter inalteradas as taxas de
juro directoras nos niveis maximos de sempre
de 4,5%, tendo referido que permanecerao
em niveis suficientemente restritivos durante o
tempo que for necessario, por forma a conter
a inflac&o até niveis préoximos do seu objectivo
de 2%.

O FMI perspectiva que as economias do bloco
registem um crescimento de 0,9% em 2024 e
de 1,7% em 2025, uma vez que a reducdo dos
precos de energia e consequente desaceleracédo
da inflacéo, podera propiciar um aumento do
rendimento real das familias.
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ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Em Janeiro, a taxa de inflagdo homologa dos
EUA desacelerou em 3,1%, face aos 3,4%
observados em Dezembro de 2023, porém,
manteve-se acima do objectivo de 2% da au-
toridade monetaria local.

Este desempenho resultou, essencialmente,
da queda dos precos de energia (-4,6% vs. -2,0%
em Dezembro) e da desaceleracdo dos precos
dos bens alimentares (2,6% vs. 2,7%), habitacao
(6,0% vs. 6,2%) e transportes (9,5% vs. 9,7%).

Quanto a politica monetaria, a Reserva Federal
(Fed), na reuniao de politica monetaria realiza-
da em Janeiro, deliberou manter inalterada a
taxa Fed Funds, no maximo de 23 anos, cor-
respondente ao intervalo entre 5,25% e 5,5%,
pela quarta vez consecutiva.

Os representantes da Fed indicaram nao ser
apropriado rever em baixa a taxa de juro direc-
tora, até que se verifiqgue uma evolucéo sus-
tentavel da inflacdo para niveis proximos a 2%.

No que concerne a actividade econdmica, o
FMI prevé um crescimento de 2,1% em 2024,
devendo minorar para 1,7% em 2025, num con-
texto em que a procura agregada se ressente
dos efeitos da politica monetaria restritiva, bem
como do gradual aperto ao nivel da politica fis-
cal, conjugado com um desempenho do mer-
cado laboral abaixo das expectativas.



Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de Ja-  tritiva da Fed na proxima reunido de politica
neiro de 2024, o Dolar apreciou face ao Euro,  monetaria a ser realizadas em Marco do ano
ao Yuan e ao Rand, na sequéncia das expec-  em curso.

tativas de manutencao da actual postura res-

Evolucéo das taxas de cambio no mercado internacional

‘ jan/23 ‘ fev/23 ‘ mar/23 ‘ abr/23‘ mai/23‘ jun/23 ‘ jul/23 ‘ ago/23‘ set/23 ‘ out/23 ‘ nov/23 ‘ dez/23 ‘jan/24

EUR/USD 1,0845 1,0584| 1,0900 1,1018 1,0698 1,0873  1,1038 1,0867| 1,0607 1,0613 1,0932 1,1056 1,0832
USD/ZAR 17,4145 18,4508 | 17,8605 | 18,3244 | 19,7602 18,7405 17,7353 | 18,7533 | 18,7800 | 18,7515 18,8355 18,4546 | 18,7025
USD/CNY 6,7583 6,9611 | 6,8670 16,9249 7,1177 7,2620 7,548 | 7,2770| 7,2930| 7,3248 77,1419 7,1232 | 7,1853

Fonte: Reuters

ATM de Depésito

DEPOSITAR DINHEIRO
A QUALQUER HORA

Publicidade

Faz depésitos na tua conta a qualquer
hora do dia, todos os dias, de forma
facil e segura, nas nossas ATM's de
Depésitos, localizadas nos principais
centros urbanos do Pais.

Para mais informagdes sobre este
servigo e para saberes a localizagao
das ATM de Depésito,

vai a www.bci.co.mz

BCI. E Daqui

Nota: Insere o maximo de 50 notaspor depdsito.
O servico de Depdsito em ATM é gratuito.

fb.com/bciomeubanco
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Economia Nacional

Fitch Ratings manteve a notagao de crédi-
to de Mocambique em CCC+

A agéncia de notacao financeira Fitch Ratings
manteve inalterado o rating de Mogambique
em CCC+, no dia 9 de Fevereiro, tendo si-
nalizado a prevaléncia de riscos de crédito
substanciais.

Esta avaliagao reflectiu os elevados niveis de
divida publica, a gestao das financas publicas,
o baixo PIB per capita, a divida externa, os in-
dicadores de governacdo e uma situacéo de
seguranca desafiante.

No que concerne a actividade econdmica, a
Fitch referiu que o forte crescimento registado
em 2023 decorreu da expansao da producéo
na plataforma flutuante Coral Sul FLNG da Eni,
que iniciou no final de 2022, tendo atingido cer-
ca de 90% da capacidade no terceiro trimestre
do ano passado. Para 2024 e 2025 perspecti-
va-se uma média de crescimento de 4,5%.

Evolugéo da Taxa Real de Crescimento do PIB em 2023

5,96% 5.36%

4,67%
4‘17% I
| Il 1l v

2023 (5,01%)

Actividade Econdmica

Segundo os dados divulgados pelo Instituto
Nacional de Estatisticas (INE), a economia de
Mogambique cresceu 5,36% no quarto trimes-
tre de 2023, em termos homologos, face aos
5,92% registados no trimestre anterior, con-
substanciando um crescimento acumulado de
5,01% no ano.

Segundo o Banco de Mocambique (BdM), a
desaceleracdo da actividade econdmica é
explicada, essencialmente, pelo crescimento
menos acentuado da industria extractiva, rela-
tivamente ao trimestre anterior e pelo desem-
penho negativo da industria transformadora.

Para o curto/médio prazo, é expectavel um
desempenho favoravel do PIB, sustentado,
essencialmente, pela execucao dos projectos
energéticos na bacia do Rovuma, assim como
pela implementac&o do programa do Governo
com o FMI.

Sectores com Crescimento mais Dindmico
na Economia - IV Trim. 2023
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Primario (11,25%)  Secundario (0,30%) Terciario (3,57%)

Crescimento trimestral do PIB e Desempenho por Sector no IV Trimestre de 2023
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Importa destacar o desempenho do sec-
tor de Pesca, que registou um crescimen-
to de 9% face a 2022, tendo atingido uma
producdo de cerca de 496,3 mil toneladas
(acima da meta prevista de 474,5 mil tone-
ladas), segundo o relatério Balanco do Plano
Econdmico e Social e Orcamento do Estado
referente ao periodo entre Janeiro e Dezem-
bro de 2023.

A pesca artesanal contribuiu com uma pro-
ducéo de cerca de 466,4 mil toneladas, en-
quanto a comercial (industrial e semi-indus-
trial) e a producéo de aquacultura registaram
cerca de 20,5 mil toneladas e 9,5 mil tonela-
das, respectivamente.

CONTRIBUICAO POR SECTOR DE ACTIVIDADE

Outros ; 19,52%

Electricidade e Agua; 2,65%
Hotéis e Restaurantes; 1,83%

Educacdo; 5,52%

Adm.Publica; 5,85%
Alug.Imov e Serv.Prest ; 4,91%

Ind_Transformadora ; 7,}4%

Peso dos sectores no PIB — IV Trimestre 2023

E de salientar que, na proposta do Plano
Econdmico e Social e Orcamento do Estado
para 2024, o Governo de Mocambique definiu
uma meta de crescimento economico de 5,5%.

O FMI' perspectiva um crescimento econémico
de 5,0%, impelido pelo desempenho dos sec-
tores ndo extractivos, num cenario em que se
espera que a producado de Gas Natural Liquefeito
(GNL) na plataforma Coral Sul FLNG esteja na
maxima capacidade, bem como se perspec-

2Relatério IMF Country Report No. 24/8 - Janeiro de 2024

Agric_Pec_Cac_Silv_Expl.Flor;
19,08%

_Industria Extractiva
9,07%

Pescas Aquaticas ; 1,72%

Transp_Armazen_Inf. Comunic ;
11,83%

tiva uma melhoria na dindmica na inddstria
transformadora e na construcao.

Segundo esta autoridade monetaria, a retoma
de alguns dos projectos de GNL, actualmente
em pausa, acompanhada por um aumento da
procura global, bem como condic6es climati-
cas favoraveis para a campanha agricola,
constituem factores favoraveis ao crescimento
do PIB.
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COMITE DE POLITICA MONETARIA DO
BANCO DE MOCAMBIQUE (CPMO)

No dia 31 de Janeiro de 2024, realizou-se a
primeira reuniao do Comité de Politica Mone-
taria (CPMQO) do BdM do presente ano, onde
foi deliberado:

e Rever em baixa a taxa de juro de politi-
ca monetaria, taxa MIMO, em 75pb para
16,50%;

e Rever em baixa a taxa de juro da Facili-
dade Permanente de Cedéncia de Liquidez
(FPC) em 75pb para 19,50%;

e Rever em baixa a taxa de juro da Facili-
dade Permanente de Depdsitos (FPD) em
75pb para 13,50%:

Evolugéo das taxas de referéncia

e Manter os coeficientes de Reservas
Obrigatérias para os passivos em moeda
nacional em 39,00% e em moeda estrangei-
raem 39,50%.

A decisdo do BdM é sustentada pela consoli-
dacado da manutencédo das perspectivas de
inflacdo em um digito, no médio prazo, num
contexto em que a avaliacdo dos riscos € in-
certezas associados as projeccdes de inflacdo
€ mais favoravel.

Ademais, o CPMO considerou estarem cria-
das condicBes para o inicio de um ciclo de re-
ducao gradual da taxa MIMO, com vista a sua
normalizagdo num periodo de 24 a 36 meses.

(%) FPC (19,50%) —o— FPD (13,50%) —@— MIMO (16,50%) —A— PLR sistema (23,50%)
25
20
[ @ *—& @ L L @ L L o— 4\‘
15 7] p . V. V. V. V. V. V. V. V. V. V. V.
\ g \ g \ g \ g \ g \ g \ g \ g \ g \ g 4 \
10 T T T T T T T T T T T 1
jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24

Fonte: Banco de Mogambique

Evolugao das taxas de referéncia no mercado nacional

e s v || s | maias | | s | g | s | ouzs | oo | sews | s

FPC (19,50%) 20,25% 20,25% 20,25% 20,25% 20,25%

20,25%

20,25% | 20,25% 20,25% 20,25% 20,25% | 20,25% | 19,50%

FPD (13,50%) 14,25% 14,25% 14,25% 14,25% 14,25%

14,25%

14,25% 14,25% 14,25% 14,25% 14,25% 14,25% | 13,50%

MIMO (16,50%) 17,25% 17,25% 17,25% 17,25% 17,25%

17,25%

17,25% 17,25% 17,25% 17,25% 17,25% 17,25% | 16,50%

PLR sistema (23,50%) 22,60% 22,60% 22,60% 23,50% 23,50%

23,50%

24,10% 24,10% 24,10% 24,10% 24,10% 24,10% | 23,50%

ROs em moeda 10,50% 28,00% 28,00% 28,00% 28,00%

39,00%

39,00% 39,00% 39,00% 39,00% 39,00% 39,00% | 39,00%

ROs em moeda estrangeira | 11,50% 28,50% 28,50% 28,50% 28,50%

39,50%

39,50% | 39,50% 39,50% 39,50% 39,50% |  39,50% | 39,50%

Fonte: Banco de Mogambique

Importa referir que a Fitch Ratings perspec-
tiva, para este ano, revisbes em baixa adi-
cionais da taxa MIMO em 150 pb, devendo
fixar-se em 15,00%.
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Mercado Cambial Nacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de
Janeiro, o Ddlar manteve-se estavel face ao
Metical, embora persistam pressdes sobre a
procura. De acordo com o FMI, prevé-se uma



estabilidade cambial ao longo de 2024, sendo
expectavel que a taxa de cambio se fixe nos
USD/MZN 64,00 no fecho do ano em curso.

O Euro e o Rand depreciaram face ao Metical,
em resultado do desempenho destas moedas
no mercado internacional.

Evolugio das taxas de cdmbio no mercado nacional

USD/MZN 63,88 63,88 | 63,88 | 63,88 63,89 = 63,88 63,89 | 63,89 | 63,89 63,89 6390 | 63,90 63,90
ZAR/MZN 3,66 3,47 3,61 3,49 3,23 3,39 3,61 341 3,40 341 3,40 3,47 3,47
EUR/MZN 69,18 67,47 | 69,56 | 70,18 68,20 = 69,61 70,47 | 69,47 | 67,72 67,80 69,82 | 70,65 70,65

Fonte: Banco de Mogambique

Inflacao

Em Janeiro de 2024, a taxa de inflagédo homdloga
fixou-se nos 4,19% (face aos 5,30% registados em
Dezembro de 2023), com uma maior contribuicéo
das divisdes da educacao (13,85%), produtos ali-
mentares e bebidas nao alcodlicas (7,05%) e bebi-
das alcodlicas e tabaco (6,58%), reportou o Instituto
Nacional de Estatistica de Mocambique (INE).

Evolucéo das taxas de inflagdo Mocambique

Mensal (0,93%) —o— Acumulada (0,93%)

%
15

—o— Média 12M (6,54%)

Em termos mensais, o nivel geral de precos in-
crementou para 0,93%, apos um aumento de
0,33% registado no més anterior. Quanto a in-
flacdo média anual, esta fixou-se nos 6,54% e
a inflacdo acumulada nos 7,00%.

—A— Homdloga (4,19%)

-5
jan/23

Fonte: INE

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23

Evolugéo das taxas de inflagédo de Mogambique

jul/23

ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24

IR B e e e e e e

Mensal 0,98% 097% | 1233%  0,24%|-0,39% | -0,58% @ -0,34%  -0,12% | 0,34% | 0,30% | 1,17% 1,29% 0,93%
Acumulada 0,98% 1,96% | 332% | 3,58% | 3,16% | 257% 222% 210% | 2,44% | 2,75% | 3,96% 530% 0,93%
Média 12M 10,44% | 10,74% | 11,08% | 11,18% 11,00% | 10,59% | 10,00% | 9,32% | 8,65%  8,07% | 7,59% | 7,13%  6,54%
Homologa 9,78% | 10,30% | 10,82% | 9,61%  8,23% 6,81% | 567% | 4,93% | 4,63% 4,75% | 536%  530% 4,19%

Fonte: INE/Janeiro 2023

E de referir que o INE divulgou uma nova série
do Indice de Precos no Consumidor com o ano
base de referéncia 2023, com efeitos a partir
de Janeiro de 2024. Esta nova série reflecte as

mudangas na economia e nos habitos de con-
sumo das familias mogambicanas, com base
nos dados do Inquérito sobre Orgcamento Fa-
miliar de 2022.
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AVISO:

O Relatorio de Conjuntura Econémica € um documento mensal elaborado pela Unidade de
Andlise de Mercados do BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes
consideradas fiaveis.

Este documento tem objectivo meramente informativo. Pelo que, o BCI n&o se responsabiliza,

em nenhuma situacéo, pelo uso que se possa fazer do mesmo. As opinides e as estimativas
expressas reflectem a perspectiva dos autores, e podem sofrer alteracées sem notificacédo
prévia.

E permitida a reproducao parcial do relatério em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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