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Economia Internacional

AFRICA DO SUL

No més de Janeiro de 2024, a taxa de inflacdo
homologa acelerou em 20 pb para 5,3%
(abaixo das expectativas do mercado de 5,4%)
face a Dezembro de 2023, mantendo-se acima
de 4,5%, o ponto médio do intervalo definido
como meta pelo Banco Central da Africa do
Sul (SARB). As divisbes que mais contribuiram
foram as de restauracéo e hotelaria (8,0% vs.
7,0% em Dezembro), bens e servicos (5,4% vs.
5,1%) e de transportes (4,6% vs. 2,6%).

A inflacdo subjacente, que exclui 0s precos
de alimentacdo e de combustiveis, acelerou
em 10 pb para 4,6%, o maximo de 4 meses,
comparativamente ao més precedente.

No que concerne a actividade econdmica,
em Janeiro de 2024, a producéo industrial
na Africa do Sul aumentou, pelo quarto més
consecutivo, para 2,6% em termos anuais
(acima das previsbes do mercado de um
crescimento de 0,7%) comparativamente ao
incremento de 1,3% verificado no més anterior.
Este crescimento reflectiu as contribuicées
favoraveis das divisbes de petrdleo, produtos
quimicos, produtos de borracha e plastico
(+13,6%); e téxteis, vestuario, couro e calcados
(+6,6%).

CHINA

Em Fevereiro, a inflacdo anual da China
acelerou para o maximo de 11 meses de
0,7% (acima das expectativas do mercado de
0,3%), apods o registo da deflacdo de -0,8%
(minimo em 14 anos) no més de Janeiro, na
sequéncia do elevado consumo verificado
ao longo das festividades do ano novo lunar.
Este desempenho reflecte a queda menos
acentuada, em 8 meses, dos precos de bens
alimentares (-0,9% vs. -5,9%, em Janeiro), na
sequéncia do incremento do custo da carne de
porco e dos vegetais, bem como o aumento

dos precos no sector de educacéo (3,9% vs.
1,3%) e de saude (1,5% vs. 1,3%).

Na reunidao de politica monetaria de Marcgo,
o0 Banco Popular da China deliberou rever
em baixa a taxa de juro de referéncia, loan
prime rate na maturidade de 5 anos, em 25
pb para 3,95% (acima das expectativas de
mercado de um corte de 15 pb), com vista
a estimular a procura por crédito e reverter a
actual tendéncia de desaceleracao observada
no mercado imobiliario. Entretanto, esta
autoridade monetéria manteve a loan prime
rate em 3,45% na maturidade de 1 ano (ante
as expectativas de mercado de um corte de
15 pb).

No que respeita a actividade econdmica,
a producdo industrial da China observou a
expansdo mais célere dos Ultimos 2 anos,
tendo registado um crescimento homadlogo
de 7% (acima das previsdes do mercado de
5%) nos dois primeiros meses do presente
ano, face aos 6,8% registados em Dezembro
de 2023. Este crescimento foi impulsionado
por um desempenho favoravel na industria
transformadora (7,7% vs. 7,1% em Dezembro) e
servigcos publicos (7,9% vs. 7,3%), num cenario
em que a mineracdo continuou a expandir,
embora a ritmo reduzido (2,3% vs. 4,7%).
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ZONA EURO

No més de Fevereiro, a inflacdo homdloga da
Zona Euro desacelerou 20 pb para o minimo
de 3 meses de 2,6% (acima das expectativas
de mercado de 2,5%), quando comparada ao
més precedente, entretanto manteve-se acima
do objectivo de 2% do Banco Central Europeu.
Este desempenho reflectiu a queda da cotacéo
da energia (-3,7% vs. -6,3% em Janeiro), bem
como da desaceleracdo dos pregcos dos
produtos alimentares, bebidas alcodlicas e
tabaco (4,0% vs. 5,6%).

Relativamente a actividade econdmica, em
Janeirodoanoem curso, as economias dobloco
registaram um superavit da balanca comercial
de cerca de EUR 11,4 mil milhdes, face ao
défice de EUR 32,6 mil milhGes observado
no mesmo periodo de 2023. Por um lado, as
exportagdes aumentaram em 1,3% para EUR
225,9 mil milhdes, em termos homologos, e por
outro, as importacdes minoraram em 16,1%
para EUR 214,5 mil milhdes.

www.bci.co.mz
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ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Em Fevereiro, a taxa de inflacdo homologa dos
EUA acelerou, inesperadamente, em 10 pb
para 3,2%, comparativamente ao més Janeiro,
decorrente do aumento dos precos no sector
de transporte (9,9% vs. 9,5% em Janeiro).
Quanto a politica monetaria, em Marco, o
Presidente da Reserva Federal (Fed) Jerome
Powell, no decorrer da sua intervencdo no
Congresso no ambito da apresentacdo do
relatério semestral de Politica Monetéaria,
indicou que a taxa de juro directora podera ter
atingido o seu nivel maximo, sendo expectavel
a adopcado de uma politica monetéaria
expansionista ainda ao longo deste ano, caso
se verifique uma desaceleracao sustentavel da
inflacédo em direcgédo a meta de 2%, uma vez
que prevalecem riscos inerentes a uma revisao
em baixa da taxa de juro de referéncia.

fala 800224224

Seguro de Assisténcia em Viagem

VIAGEM MAIS SEGURA Q
NO BCI VAL

Com este seguro tens cobertura ampla que te garante
assisténcia médica em caso de doenca inesperada ou
acidente que possa ocorrer durante a tua viagem de lazer
ou negocio fora do teu pais de residéncia.

O valor minimo da subscricéo parte de 910,54 MZN.

Para mais informagées sobre as condi¢bes de adesao

e pregério em vigor consulta em www.bci.co.mz

ou dirige-te a uma Agéncia BCl mais proxima.

Termos e condigoes aplicaveis
Campanha valida até Dezembro de 2024.
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Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 29 de
Fevereiro de 2024, o Délar depreciou face ao
Euro, apds membros da Fed referirem que a
autoridade monetaria podera rever em baixa
a taxa de juro directora ao longo do ano em
curso, na sequéncia da reducéo das pressdes
inflacionarias.

A moeda norte-americana apreciou face ao
Rand, reflectindo as perspectivas pessimistas
em torno da economia da Africa do Sul, num

Evolugio das taxas de cdmbio no mercado internacional
‘ fev/23 ‘ mar/23 ‘ abr/23 ‘ mai/23‘ jun/23 ‘ jul/23 ‘ ago/zs‘ set/23 ‘ out/23 ‘ nov/23 ‘dez/23 ‘jan/24 ‘ fev/24

cenarioem que o Governo local facultou poucos
detalhes em torno das reformas estruturais,
amplamente  esperadas pelo  mercado,
destinadas a impulsionar o crescimento da
actividade econdmica e reduzir o desemprego.
Em relacdo ao Yuan, o Délar apreciou apds a
revisdo em baixa da taxa de juro directora /oan
prime rate na maturidade de 5 anos, por parte
do Banco Popular da China.

EUR/USD 1,0584 1,0900| 1,1018 1,0698 1,0873  1,1038 1,0867 1,0607| 1,0613 | 1,0932| 1,1056 1,0832 1,0833
USD/ZAR 18,4508 17,8605 | 18,3244 | 19,7602 | 18,7405 | 17,7353 | 18,7533 | 18,7800 | 18,7515 | 18,8355 | 18,4546 | 18,7025 19,2441
USD/CNY 6,9611 6,8670 | 69249 7,1177| 7,2620 7,1548 7,2770| 7,2930| 7,3248| 7,1419 17,1232 7,1853 | 7,2110

Fonte: Reuters

DOMICILIAGAO DE SALARIO
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Recebe o teu saldrio no BCI e habilita-te
a ganhar até 100,000 MT de dois em dois

meses e ainda podes ser o grande vencedor
de um destes 3 carros OKm no sorteio final.
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Economia Nacional

Sector Externo
Em 2023, o défice da balanca comercial reduziu

significativamentepara cerca de USD 903
milhdes, quando comparado com o periodo

Balanca Comercial (USD Milhdes)

Il Balanca Comercial (USD Milhdes)

emgms Taxa de Cambio USD/MZN

homologo, reflectindo, essencialmente, o
aumento das exportacbes de gas natural
liquefeito (GNL) em Mocambique.

[ Excluindo Mega Projectos

2019 2020

No que concerne as importacdes, verificou-
se uma minoracdo derivada, em grande
medida, da reducé&o significativa do volume
de maquinaria importada em 2022 (que foi
impelida pela chegada da plataforma flutuante
do projecto Coral Sul FLNG, avaliado em USD
4,2 mil milhées), assim como a depreciacéo
do preco do Brent, penalizado pela reducao
da procura, na sequéncia do abrandamento
da actividade econémica a nivel global, como
resultado da postura restriiva de politica
monetaria adoptada por diversos Bancos
Centrais.

I 6 Relatdrio de Conjuntura Econémica | Mensal

-5.499

-5.781 -5.819

2022 2023

O volume de exportacdes reduziu ligeiramente,
com destaque para o carvao mineral e o
aluminio, reflectindo a reducdo do preco
destas commodities no Mercado internacional.
Esta performance foi compensada pelo
aumento das exportagdes do GNL decorrente
do incremento da producédo do projecto Coral
Sul FLNG, na éarea 4 da Bacia do Rovuma, que
iniciou em finais de 2022.



Importagoes e Exportacdes de Bens (USD Milhdes)

[ importagdes de Bens - FOB

I Exportacdes de Bens - FOB

13.337

2019 2020

Maiores Importacoes e Exportacdes de Bens (USD Milhdes)

Importacées (USD Milhdes)

2022 2023

Exportacdes (USD Milhdes)

I 2023 2023
5.449 2022 2.852 202
— 1.966 2996
1.632
1.417 1,726 1.801
1.262
759 G52 658
421 369 354 391 542 ﬁ 515 562
Maquinaria ~ Combustiveis Material de Automéveis  Medicamentos Carvao Gas Natural Barras e cabos  Energia  Areais Pesadas
Construgéo e Reagentes Mineral de Aluminio Eléctrica

(Excl. Cimento

Ao longo de 2023, Mocambique registou um
aumento do Investimento Directo Estrangeiro
(IDE) em cerca de 2%, face ao periodo
homologo, derivado do incremento de

Investimento Directo Estrangeiro (USD Milhdes)

k B Outras Empresas /

investimentos em Grandes Projectos em cerca
de USD 158,6 milhdes, sobretudo da indUstria
extractiva.

a4 I
707 5.102
582
3.410
i 3.035 3.080 G2%)
2.458 2.509
L 2.153
- + i 1.929 2.087
IV TRIM 2022 IV TRIM 2023 -
, o486 80 a2
2 s 2019 2020 2021 2022 2023

Mega Projectos [l Outras Empresas
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Balanco do Plano Econdémico e Social e
Orcamento do Estado (BAPESOE) — 2023

Segundo o Plano Econdmico e Social e
Orcamento do Estado (PESOE) para 2023,
divulgado pelo Ministério de Economia e
Financas (MEF), o Estado previa arrecadar
receitas de cerca de MZN 357.063,82 milhoes,
sendo que as despesas orcamentadas
totalizaram MZN 472.122,38 milhdes, com um
défice previsto para 2023 de MZN 115.058,56
milhdes.

Execucéo do PESOE em 2023 (MZN Mil Milhdes)

De acordo com o Balanco do Plano Econdmico
e Social e Orcamento do Estado (BAPESOE)
para 2023, durante o ano, foi executado
cerca de 91% das receitas previstas e 97%
das despesas orcamentadas, tendo o défice
fixado-se nos 116,25%.

Orcamento de Estado 2023 vs. Execucao do Orcamento do Estado 2023 (MZN Milhoes)

91,37%

472 122,38
357 063,82

_ G

Receitas do Estado

PESOE2023 [ Realizado 2023

Fonte: MEF

Ao longo de 2023, o Estado arrecadou
receitas no valor de MZN 326.257,91
milhdes. Deste total, MZN 321.920,90 milhdes
correspondem a receitas correntes (com uma
realizacdo de 92,2% da meta anual), tendo
as receitas de capital atingido o valor de
MZN 4.377 milhdes (correspondente a uma
realizacdo de 54,6% da meta anual). Importa
referir que este desempenho se encontra acima
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Despesas do Estado

97,44%

116,25%

115 058,56

Défice/Financiamento

—@— Grau de execugdo do PESOE

dos niveis de realizacao do periodo homologo
de MZN 285.691,8 milhdes para uma meta
anual de MZN 293.916,6 milhdes.

Para a cobertura do défice, o Estado recorreu
ao financiamento interno e externo nos valores
de MZN 36.433,5 milhes e MZN 16.044,50
milhdes, correspondentes a 88,1% e 76,6% do
orcamentado, respectivamente.



Fontes de Financiamento do Défice (MZN Mil Milhdes)

88,09%

99,41%

36,65 36,43

Endivid Interno

[l PESOE 2023

Considerando o total de despesas, no periodo
em analise, as de funcionamento fixaram-se
nos MZN 330.495,30 milhdes (correspondente
a 97,13% do orcamento anual), enquanto as
de investimento atingiram o montante de MZN

Alocacao das Despesas (MZN Mil Milhdes)
97,13%

340 249,80

330 495,30 69 999,60

Funcionamento

Donat Externos

97,32%

68 121,30

Investimento

Endivid Externo

[ Realizado 2023 e==w Grau de execucdo do orcamento

68.121,30 milhdes (equivalentes a 97,32%
do orcamento anual) e as com operacoes
financeiras atingiram o valor de MZN 61.397,30
milhdes (correspondente a 99,23% do
orcamento anual).

99,23%
61872,90 —@

OP Finaceiras

PESOE 2023 [l Realizado 2023 —@— Grau de execucéo do orgamento

Fonte: MEF

No concernente ao saldo da Divida Publica,
este atingiu os MZN 958.659,9 milhdes, dos
quais MZN 645.027,0 milhdes sao referentes
a divida externa e MZN 313.633,0 milhdes a
divida interna, onde se destaca o peso das
Obrigacdes do Tesouro (16,4%).

A divida externa manteve-se estavel face
ao fecho de 2022, tendo se observado um
crescimento da divida interna em 11,43%.
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Saldo da Divida Publica (em milhdes de Meticais)

Divida em Peso

31/12/2023 %

Divida em Peso

31/12/2022 %

Divida Externa 643 377,9 69,6 6450270 67,3
Mutilateral 320271,8 34,6 336 467,7 35,1
Bilateral 265623,1 28,7 251049,3 26,2
Titulos da Divida Soberana 57483,0 6,2 57510,0 6,0

Divida Interna 281450,1 30,4 313633,0 32,7
Banco Central 420794 45 42064,5 44
Bilhetes de Tesouro 698721 7,6 85535,8 8,9
Obrigacdes do Tesouro 143992,9 15,6 158 140,8 16,5
Outros 25505,7 2,8 27891,8 2,9

Total 924 828,0 958 659,9

Fonte: MEF, Balanco do Plano Econdémico e Social e Orcamento do Estado Referente a 2023

No que concerne a amortizacdo da divida
publica Interna e Externa, foram pagos MZN
53.979,4 milhdes comparativamente aos MZN
39.103,7 observados no periodo homologo.

Amortizagao da Divida Publica (em milhdes de Meticais)

Quanto a divida interna, importa referir que, do
total pago, cerca de 95% esteve concentrado
na componente de Obrigacdes de Tesouro,
com MZN 21.288,9 milhdes.

Valor Variacdo

Jan-Dez 2022 Jan-Dez 2023  2022/2023

Divida Externa 27 257,2 31464,8 4,4

Bilateral 20535,1 20489,6 0,3

Mutilateral 67221 7983,8 18,7
Divida Soberana 0,0 2991,4

Divida Interna 11 846,5 22514,6 774

Obrigacdes do Tesouro 11185,0 212889 77,7

Financiamento Bancario 320,5 333,0 -3,0

Reestruturacdo e Consolidacdo 341,0 892,7 144,4

Total

Em termos reais, com inflagéo a 7,13% e variagdo cambial a 0,05%.
Fonte: MEF, Balanco do Plano Econdmico e Social e Orgamento do Estado Referente a 2023

Seguro Automével

.
NO BCI VAL

seguro comh o Seguro Automével de responsabilidadey

985,56 MZN;:
ologia do vefculo;

ou dirige-te & um mais proxim:

Termos e condigdes aplicéveis
Campanha vélida até Dezembro de 2024.

£ FIDELIDADE

an impar

www.bci.co.mz
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39103,7 53979,4 26,5
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Mercado Cambial Nacional

No periodo compreendido entre 1 e 29 de
Fevereiro, o Dolar manteve-se estavel face ao
Metical, embora persistam pressées sobre a
procura.

Evolugao das taxas de cdmbio no mercado nacional

O Euro e o Rand depreciaram face ao Metical,
em resultado do desempenho destas moedas
no mercado internacional.

N a2s w2 | iz | apos deus | a2t | fouas

USD/MZN 63,88 63,88 | 63,88 | 63,89 63,88 = 63,89 63,89 | 63,89 | 63,89 6390 6390 | 63,90 63,90
ZAR/MZN 3,47 3,61 3,49 3,23 3,39 3,61 3.4 3,40 34 3,40 3,47 34 3,31
EUR/MZN 67,47 69,56 | 70,18 | 68,20 69,61 = 70,47 69,47 | 67,72 | 67,80 69,82 70,65 | 69,27 69,18

Fonte: Banco de Mocambique

Inflacao

Em Fevereiro de 2024, a taxa de inflacdo
homdloga fixou-se nos 4,00% (face aos 4,19%
registados no més anterior), reflectindo uma
maior contribuicdo das divisbes da educacao
(8,61%) e produtos alimentares e bebidas
ndo alcodlicas (6,89%), reportou o Instituto
Nacional de Estatistica de Mogcambique (INE).

Evolucao das taxas de inflagdo Mocambique

(%)

15 - —&— Mensal (0,47%)

—— Acumulada (1,40%)

Em termos mensais, o nivel geral de precos
incrementou para 0,47%, apds um aumento
de 0,93% registado no més anterior. Quanto a
inflacao média anual, esta fixou-se nos 6,05%
e a inflacdo acumulada nos 1,40%.

—0— Média 12M (6,05%) —A— Homdloga (4,00%)

-5 -

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23

Evolugao das taxas de inflagédo de Mogambique

ago/23

set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

IR S e e e e e

Mensal 097% | 1,33%| 0,24% | -0,39% -0,58% | -0,34% | -0,12% | 0,34% | 0,30%  1,17% | 1,29% | 093% 0,47%
Acumulada 1,96% | 3,32% | 358% | 3,16% | 257% | 2,22% @ 210% 2,44% | 2,75% | 3,96% | 530% 093% 1,40%
Média 12M 10,74% | 11,08% | 11,18% | 11,00% |10,59% | 10,00% | 9,32% 8,65% | 8,07% 7,59% | 7,13%  6,54%  6,05%
Homéloga 10,30% | 10,82% | 9,61% | 8,23%  6,81% | 567% | 4,93% | 4,63% | 475%  536% | 530% 4,19% 4,00%

Fonte: INE/Janeiro 2023
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AVISO:

O Relatorio de Conjuntura Econémica € um documento mensal elaborado pela Unidade de
Andlise de Mercados do BCI, que contém informacdes e opinides procedentes de fontes
consideradas fiaveis.

Este documento tem objectivo meramente informativo. Pelo que, o BCI n&o se responsabiliza,

em nenhuma situacéo, pelo uso que se possa fazer do mesmo. As opinides e as estimativas
expressas reflectem a perspectiva dos autores, e podem sofrer alteracées sem notificacédo
prévia.

E permitida a reproducao parcial do relatério em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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