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No mês de Janeiro de 2024, a taxa de inflação 
homóloga acelerou em 20 pb para 5,3% 
(abaixo das expectativas do mercado de 5,4%) 
face a Dezembro de 2023, mantendo-se acima 
de 4,5%, o ponto médio do intervalo definido 
como meta pelo Banco Central da África do 
Sul (SARB). As divisões que mais contribuíram 
foram as de restauração e hotelaria (8,0% vs. 
7,0% em Dezembro), bens e serviços (5,4% vs. 
5,1%) e de transportes (4,6% vs. 2,6%).
A inflação subjacente, que exclui os preços 
de alimentação e de combustíveis, acelerou 
em 10 pb para 4,6%, o máximo de 4 meses, 
comparativamente ao mês precedente. 

No que concerne à actividade económica, 
em Janeiro de 2024, a produção industrial 
na África do Sul aumentou, pelo quarto mês 
consecutivo, para 2,6% em termos anuais 
(acima das previsões do mercado de um 
crescimento de 0,7%) comparativamente ao 
incremento de 1,3% verificado no mês anterior. 
Este crescimento reflectiu as contribuições 
favoráveis das divisões de petróleo, produtos 
químicos, produtos de borracha e plástico 
(+13,6%); e têxteis, vestuário, couro e calçados 
(+6,6%). 

CHINAÁFRICA DO SUL

Em Fevereiro, a inflação anual da China 
acelerou para o máximo de 11 meses de 
0,7% (acima das expectativas do mercado de 
0,3%), após o registo da deflação de -0,8% 
(mínimo em 14 anos) no mês de Janeiro, na 
sequência do elevado consumo verificado 
ao longo das festividades do ano novo lunar. 
Este desempenho reflecte a queda menos 
acentuada, em 8 meses, dos preços de bens 
alimentares (-0,9% vs. -5,9%, em Janeiro), na 
sequência do incremento do custo da carne de 
porco e dos vegetais, bem como o aumento 
dos preços no sector de educação (3,9% vs. 
1,3%) e de saúde (1,5% vs. 1,3%).

Na reunião de política monetária de Março, 
o Banco Popular da China deliberou rever 
em baixa a taxa de juro de referência, loan 
prime rate na maturidade de 5 anos, em 25 
pb para 3,95% (acima das expectativas de 
mercado de um corte de 15 pb), com vista 
a estimular a procura por crédito e reverter a 
actual tendência de desaceleração observada 
no mercado imobiliário. Entretanto, esta 
autoridade monetária manteve a loan prime 
rate em 3,45% na maturidade de 1 ano (ante 
as expectativas de mercado de um corte de 
15 pb). 

No que respeita à actividade económica, 
a produção industrial da China observou a 
expansão mais célere dos últimos 2 anos, 
tendo registado um crescimento homólogo 
de 7% (acima das previsões do mercado de 
5%) nos dois primeiros meses do presente 
ano, face aos 6,8% registados em Dezembro 
de 2023. Este crescimento foi impulsionado 
por um desempenho favorável na indústria 
transformadora (7,7% vs. 7,1% em Dezembro) e 
serviços públicos (7,9% vs. 7,3%), num cenário 
em que a mineração continuou a expandir, 
embora a ritmo reduzido (2,3% vs. 4,7%).

Economia Internacional
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ZONA EURO ESTADOS UNIDOS DA AMÉRICA

No mês de Fevereiro, a inflação homóloga da 
Zona Euro desacelerou 20 pb para o mínimo 
de 3 meses de 2,6% (acima das expectativas 
de mercado de 2,5%), quando comparada ao 
mês precedente, entretanto manteve-se acima 
do objectivo de 2% do Banco Central Europeu.  
Este desempenho reflectiu a queda da cotação 
da energia (-3,7% vs. -6,3% em Janeiro), bem 
como da desaceleração dos preços dos 
produtos alimentares, bebidas alcoólicas e 
tabaco (4,0% vs. 5,6%).

Relativamente à actividade económica, em 
Janeiro do ano em curso, as economias do bloco 
registaram um superavit da balança comercial 
de cerca de EUR 11,4 mil milhões, face ao 
défice de EUR 32,6 mil milhões observado 
no mesmo período de 2023. Por um lado, as 
exportações aumentaram em 1,3% para EUR 
225,9 mil milhões, em termos homólogos, e por 
outro, as importações minoraram em 16,1% 
para EUR 214,5 mil milhões. 

Em Fevereiro, a taxa de inflação homóloga dos 
EUA acelerou, inesperadamente, em 10 pb 
para 3,2%, comparativamente ao mês Janeiro, 
decorrente do aumento dos preços no sector 
de transporte (9,9% vs. 9,5% em Janeiro).
 
Quanto à política monetária, em Março, o 
Presidente da Reserva Federal (Fed) Jerome 
Powell, no decorrer da sua intervenção no 
Congresso no âmbito da apresentação do 
relatório semestral de Política Monetária, 
indicou que a taxa de juro directora poderá ter 
atingido o seu nível máximo, sendo expectável 
a adopção de uma política monetária 
expansionista  ainda ao longo deste ano, caso 
se verifique uma desaceleração sustentável da 
inflação em direcção a meta de 2%, uma vez 
que prevalecem riscos inerentes à uma revisão 
em baixa da taxa de juro de referência.

www.bci.co.mz

Seguro de Assistência em Viagem

ViaGEM mais segurA
NO BCI VAI.
Com este seguro tens cobertura ampla que te garante 
assistência médica em caso de doença inesperada ou 
acidente que possa ocorrer durante a tua viagem de lazer 
ou negócio fora do teu país de residência. 
O valor mínimo da subscrição parte de 910,54 MZN.

Para mais informações sobre as condições de adesão 
e preçário em vigor consulta em www.bci.co.mz 
ou dirige-te à uma Agência BCI mais próxima.

Termos e condições aplicáveis
Campanha válida até Dezembro de 2024.
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ÁFRICA DO SULMercado Cambial Internacional

No período compreendido entre 1 e 29 de    
Fevereiro de 2024, o Dólar depreciou face ao 
Euro, após membros da Fed referirem que a 
autoridade monetária poderá rever em baixa 
a taxa de juro directora ao longo do ano em 
curso, na sequência da redução das pressões 
inflacionárias.
A moeda norte-americana apreciou face ao 
Rand, reflectindo as perspectivas pessimistas 
em torno da economia da África do Sul, num 

cenário em que o Governo local facultou poucos 
detalhes em torno das reformas estruturais, 
amplamente esperadas pelo mercado, 
destinadas a impulsionar o crescimento da 
actividade económica e reduzir o desemprego. 
Em relação ao Yuan, o Dólar apreciou após a 
revisão em baixa da taxa de juro directora loan 
prime rate na maturidade de 5 anos, por parte 
do Banco Popular da China.  

EUR/USD 

USD/ZAR 

USD/CNY 

jul/23jun/23

1,0607

18,7800

7,2930

ago/23

1,0613

18,7515

7,3248

set/23

1,0932

18,8355

7,1419

out/23

1,1056

18,4546

7,1232

nov/23

1,0833

19,2441

7,2110

jan/24 fev/24

1,0832

18,7025

7,1853

dez/23

1,0584

18,4508

6,9611

1,0900

17,8605

6,8670

1,0698

19,7602

7,1177

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23

1,0873

18,7405

7,2620

1,1038

17,7353

7,1548

1,0867

18,7533

7,2770

1,1018

18,3244

6,9249

Evolução das taxas de câmbio no mercado internacional

Fonte: Reuters
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Economia Nacional
Actividade Económica

Sector Externo

Em 2023, o défice da balança comercial reduziu 
significativamentepara cerca de USD 903 
milhões, quando comparado com o período 

homólogo, reflectindo, essencialmente, o 
aumento das exportações de gás natural 
liquefeito (GNL) em Moçambique.

No que concerne às importações, verificou-
se uma minoração derivada, em grande 
medida, da redução significativa do volume 
de maquinaria importada em 2022 (que foi 
impelida pela chegada da plataforma flutuante 
do projecto Coral Sul FLNG, avaliado em USD 
4,2 mil milhões), assim como a depreciação 
do preço do Brent, penalizado pela redução 
da procura, na sequência do abrandamento 
da actividade económica a nível global, como 
resultado da postura restritiva de política 
monetária adoptada por diversos Bancos 
Centrais. 

O volume de exportações reduziu ligeiramente, 
com destaque para o carvão mineral e o 
alumínio, reflectindo a redução do preço 
destas commodities no Mercado internacional. 
Esta performance foi compensada pelo 
aumento das exportações do GNL decorrente 
do incremento da produção do projecto Coral 
Sul FLNG, na área 4 da Bacia do Rovuma, que 
iniciou em finais de 2022.

Balança Comercial (USD Milhões)

-2.212

-4.472

2019 2020

Balança Comercial (USD Milhões) Taxa de Câmbio USD/MZN Excluindo Mega Projectos

2021 2022 2023

-2.294

-3.932

-2.257

-5.499
-5.056

-5.781 -5.819

61,5 63,8 63,9 63,9

-903

74,9
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Ao longo de 2023, Moçambique registou um 
aumento do Investimento Directo Estrangeiro 
(IDE) em cerca de 2%, face ao período 
homólogo, derivado do incremento de 

investimentos em Grandes Projectos em cerca 
de USD 158,6 milhões, sobretudo da indústria 
extractiva.

Importações e Exportações de Bens (USD Milhões)

2019

6.999

4.787
5.922

3.720

7.962

5.704

13.337

8.281
9.180

8.276

2020 2021 2022 2023

-0,1%Importações de Bens - FOB Exportações de Bens - FOB

-31,2%

Maiores Importações e Exportações de Bens (USD Milhões)

Importações (USD Milhões) Exportações (USD Milhões)

Carvão
Mineral

Maquinaria Combustíveis

1.417

1.966

5.449

1.632

759 652
421 369 354 321

Material de
Construção

(Excl. Cimento

Automóveis Medicamentos
e Reagentes

2.226

2.852

1,726

542

1.262

1.801

658 571 515 562

Gás Natural Barras e cabos
de Alumínio

Energia
Eléctrica

Areais Pesadas

2022

2023

2022

2023

Investimento Directo Estrangeiro (USD Milhões)

2019

1.258

2.568

3.035 3.080

5.102

2.022
1.929

530

2.458

+2%

2.509

2.087

422466

2.153

3.410

2020

Mega Projectos Outras Empresas

2021 2022 2023Mega Projectos

Outras Empresas

IV TRIM 2022 IV TRIM 2023

707

201

582

506

541

-18%

40
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Balanço do Plano Económico e Social e 
Orçamento do Estado (BdPESOE) – 2023

Segundo o Plano Económico e Social e 
Orçamento do Estado (PESOE) para 2023, 
divulgado pelo Ministério de Economia e 
Finanças (MEF), o Estado previa arrecadar 
receitas de cerca de MZN 357.063,82 milhões, 
sendo que as despesas orçamentadas 
totalizaram MZN 472.122,38 milhões, com um 
défice previsto para 2023 de MZN 115.058,56 
milhões.

De acordo com o Balanço do Plano Económico 
e Social e Orçamento do Estado (BdPESOE) 
para 2023, durante o ano, foi executado 
cerca de 91% das receitas previstas e 97% 
das   despesas orçamentadas, tendo o défice  
fixado-se nos 116,25%.

Ao longo de 2023, o Estado arrecadou                   
receitas no valor de MZN 326.257,91 
milhões. Deste total, MZN 321.920,90 milhões 
correspondem a receitas correntes (com uma 
realização de 92,2% da meta anual), tendo 
as receitas de capital atingido o valor de 
MZN 4.377 milhões (correspondente a uma 
realização de 54,6% da meta anual). Importa 
referir que este desempenho se encontra acima 

dos níveis de realização do período homólogo 
de MZN 285.691,8 milhões para uma meta 
anual de MZN 293.916,6 milhões.

Para a cobertura do défice, o Estado recorreu 
ao financiamento interno e externo nos valores 
de MZN 36.433,5 milhões e MZN 16.044,50 
milhões, correspondentes a 88,1% e 76,6% do 
orçamentado, respectivamente.

Execução do PESOE em 2023 (MZN Mil Milhões)

Fonte: MEF

Orçamento de Estado 2023 vs. Execução do Orçamento do Estado 2023 (MZN Milhões)

PESOE 2023

Receitas do Estado Despesas do Estado Défice/Financiamento

115 058,56

116,25%

97,44%

91,37%

357 063,82
472 122,38

Realizado 2023 Grau de execução do PESOE

460 013,99
326 257,91

133 756,08
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Considerando o total de despesas, no período 
em análise, as de funcionamento fixaram-se 
nos MZN 330.495,30 milhões (correspondente 
a 97,13% do orçamento anual), enquanto as 
de investimento atingiram o montante de MZN 

No concernente ao saldo da Dívida Pública, 
este atingiu os MZN 958.659,9 milhões, dos 
quais MZN 645.027,0 milhões são referentes 
a dívida externa e MZN 313.633,0 milhões a 
dívida interna, onde se destaca o peso das 
Obrigações do Tesouro (16,4%).

A dívida externa manteve-se estável face 
ao fecho de 2022, tendo se observado um 
crescimento da dívida interna em 11,43%.

68.121,30 milhões (equivalentes a 97,32% 
do orçamento anual) e as com operações 
financeiras atingiram o valor de MZN 61.397,30 
milhões (correspondente a 99,23% do 
orçamento anual). 

Fontes de Financiamento do Défice (MZN Mil Milhões)

Endivid Interno

PESOE 2023 Realizado 2023 Grau de execução do orçamento

Donat Externos Endivid Externo

88,09%

99,41%

36,65 36,43

57,48
50,63

20,93
76,65%

16,04

Alocação das Despesas (MZN Mil Milhões)

Fonte: MEF

Funcionamento

340 249,80

330 495,30

68 121,30 61 397,30

97,13%

97,32% 99,23%
69 999,60

Investimento

Realizado 2023 Grau de execução do orçamentoPESOE 2023

OP Finaceiras

61 872,90
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No que concerne à amortização da dívida 
pública Interna e Externa, foram pagos MZN 
53.979,4 milhões comparativamente aos MZN 
39.103,7 observados no período homólogo. 

Quanto à dívida interna, importa referir que, do 
total pago, cerca de 95% esteve concentrado 
na componente de Obrigações de Tesouro, 
com MZN 21.288,9 milhões.

 Fonte: MEF, Balanço do Plano Económico e Social e Orçamento do Estado Referente a 2023

Saldo da Dívida Pública (em milhões de Meticais)
Divida em

31/12/2023 

Divida em

31/12/2022 

Peso

%

Peso

%

Dívida Externa
Mutilateral
Bilateral
Titulos da Divida Soberana

Dívida Interna
Banco Central
Bilhetes de Tesouro
Obrigações do Tesouro
Outros

Total

67,3
35,1
26,2

6,0
32,7

4,4
8,9

16,5
2,9

645 027,0
336 467,7
251 049,3

57 510,0
313 633,0

42 064,5
85 535,8

158 140,8
27 891,8

958 659,9

69,6
34,6
28,7

6,2
30,4

4,5
7,6

15,6
2,8

643 377,9
320 271,8
265 623,1

57 483,0
281 450,1

42 079,4
69 872,1

143 992,9
25 505,7

924 828,0

Em termos reais, com inflação a 7,13% e variação cambial a 0,05%.

Fonte: MEF, Balanço do Plano Económico e Social e Orçamento do Estado Referente a 2023

Amortização da Dívida Pública (em milhões de Meticais)
Variação

2022/2023 

Valor

Jan-Dez 2022 Jan-Dez 2023

Dívida Externa
Bilateral
Mutilateral
Dívida Soberana

Dívida Interna
Obrigações do Tesouro
Financiamento Bancário
Reestruturação e Consolidação

Total

4,4
-0,3
18,7

 
77,4
77,7
-3,0

144,4
26,5

31 464,8
20 489,6

7 983,8
2 991,4

22 514,6
21 288,9

333,0
892,7

53 979,4

27 257,2
20 535,1

6 722,1
0,0

11 846,5
11 185,0

320,5
341,0

39 103,7

www.bci.co.mz

Seguro Automóvel

ConduzIR mais seguro

NO BCI VAI.
Vai mais seguro com o Seguro Automóvel de responsabilidade 
civil, danos próprios e ocupantes.

•  Seguro de Responsabilidade Civil: Desde 2.985,56 MZN;
•  Seguro de Danos Próprios: Consoante a tipologia do veículo;
•  Seguro de Ocupantes: Desde 642,42 MZN.

Para mais informações sobre as condições de adesão 
e preçário em vigor consulta em www.bci.co.mz 
ou dirige-te à uma Agência BCI mais próxima.

Termos e condições aplicáveis
Campanha válida até Dezembro de 2024.
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Mercado Cambial Nacional

No período compreendido entre 1 e 29 de     
Fevereiro, o Dólar manteve-se estável face ao 
Metical, embora persistam pressões sobre a 
procura. 

USD/MZN

ZAR/MZN

EUR/MZN

abr/23 jun/22 jul/23

63,89

3,40

67,72

ago/23

63,90

3,40

69,82

out/23

63,90

3,31

69,18

jan/24 fev/24

63,90

3,41

69,27

dez/23

63,90

3,47

70,65

nov/23

63,89

3,41

67,80

set/23

63,88

3,47

67,47

63,88

3,49

70,18

fev/23 mar/23

63,89

3,23

68,20

mai/23

63,88

3,39

69,61

63,88

3,61

69,56

63,89

3,61

70,47

63,89

3,41

69,47

Evolução das taxas de câmbio no mercado nacional 

Fonte: Banco de Moçambique 

Inflação

Em Fevereiro de 2024, a taxa de inflação 
homóloga fixou-se nos 4,00% (face aos 4,19% 
registados no mês anterior), reflectindo uma 
maior contribuição das divisões da educação 
(8,61%) e produtos alimentares e bebidas 
não alcoólicas (6,89%), reportou o Instituto 
Nacional de Estatística de Moçambique (INE).                                                  

Mensal

Acumulada

Média 12M

Homóloga

abr-23

0,97%

1,96%

10,74%

10,30%

1,33%

3,32%

11,08%

10,82%

-0,39%

3,16%

11,00%

8,23%

mai-23

-0,58%

2,57%

10,59%

6,81%

jun-23

-0,34%

2,22%

10,00%

5,67%

jul-23

-0,12%

2,10%

9,32%

4,93%

ago-23

0,34%

2,44%

8,65%

4,63%

set-23

0,30%

2,75%

8,07%

4,75%

out-23

1,17%

3,96%

7,59%

5,36%

jan/24 fev/24

0,47%

1,40%

6,05%

4,00%

dez-23

0,93%

0,93%

6,54%

4,19%

nov-23

1,29%

5,30%

7,13%

5,30%

mar-23

0,24%

3,58%

11,18%

9,61%

fev-23

Fonte: INE/Janeiro 2023

Evolução das taxas de inflação de Moçambique 

O Euro e o Rand depreciaram face ao Metical, 
em resultado do desempenho destas moedas 
no mercado internacional.

Em termos mensais, o nível geral de preços 
incrementou para 0,47%, após um aumento 
de 0,93% registado no mês anterior. Quanto à 
inflação média anual, esta fixou-se nos 6,05% 
e a inflação acumulada nos 1,40%.

Evolução das taxas de inflação Moçambique

Homóloga (4,00%)Mensal (0,47%) Média 12M (6,05%)Acumulada (1,40%)

fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24

10

5

0

-5

15
(%)
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AVISO:
O Relatório de Conjuntura Económica é um documento mensal elaborado pela Unidade de 
Análise de Mercados do BCI, que contém informações e opiniões procedentes de fontes 
consideradas fiáveis.
Este documento tem objectivo meramente informativo. Pelo que, o BCI não se responsabiliza, 
em nenhuma situação, pelo uso que se possa fazer do mesmo. As opiniões e as estimativas 
expressas reflectem a perspectiva dos autores, e podem sofrer alterações sem notificação 
prévia.
É permitida a reprodução parcial do relatório em apreço sempre que a fonte for citada de 
forma adequada.



 13 FEVEREIRO 2024 | Direcção de Mercados Financeiros

RELATÓRIO 
DE conjuntura
Económica 


