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Economia Internacional

AFRICA DO SUL

No més de Marco, a taxa de inflacdo homadloga
da Africa do Sul desacelerou em 30 pb para
53%, face aos 5,6% registados no més
anterior, mas mantendo-se acima do ponto
meédio do intervalo definido como objectivo
pelo Banco Central (SARB) entre 3% e 6%.
Este desempenho deveu-se, essencialmente,
ao abrandamento do ritmo de aumento dos
precos dos bens alimentares e bebidas néo
alcodlicas (5,1% vs. 6,1% em Fevereiro),
transportes (5,3% vs. 5,4%) e restaurantes e
hotéis (5,7% vs. 6,6%).

Numa base mensal, a inflacdo acelerou 0,8%
em Marco (vs. 1,0%), sendo expectavel que o
SARB mantenha a taxa de juro de referéncia
em niveis restritivos por mais tempo, devido
as incertezas em torno das perspectivas
de inflacdo, bem como aos riscos politicos
num momento em que as eleicdes nacionais
se aproximam (Maio), facto que podera
impulsionar a apreciacao do Rand.

CHINA

Em Margco, a inflacdo anual da China
desacelerou para 0,1% (abaixo das
expectativas do mercado de 0,3%), apods
ter acelerado para 0,7% no més anterior, o
nivel maximo em 11 meses, na sequéncia do
abrandamento dos efeitos do ano novo lunar.
O desempenho no més de Marco deveu-se,
essencialmente, a reducdo dos precos dos
bens ndo alimentares (0,7% vs. 1,1% em
Fevereiro), da educacéo (1,8% vs. 3,9%) e dos
transportes (-1,3% vs. -0,4%). A nivel mensal,
a inflacao desacelerou, pela primeira vez em 4
meses, para 1,0% (acima das expectativas do
mercado de 0,5%).

Importa referir que, no més em aluséo, o SARB
decidiu manter, pela quinta vez consecutiva,
a taxa repo rate nos 8,25%, em linha com as
expectativas de mercado. Esta decis&o foi
fundamentada pelas perspectivas de aumento
das pressoes inflacionarias, o que levou a uma
revisdo em alta das projeccdes de inflacdo em
10 pb para 5,1% em 2024, face as previsdes
de Janeiro. Espera-se que a inflacdo atinja
0 ponto médio de 4,5% do intervalo definido
como meta pelo SARB no fim de 2025, face a
previsao inicial de meados do mesmo ano.

No que concerne a actividade econdmica,
o indice S&P Global PMI da Africa do Sul
desacelerou para 48,4 pontos em Marco de
2024, abaixo dos 50,8 pontos registados em
Fevereiro, indicando assim uma contracgéo
no sector privado. Os volumes de novas
encomendas minoraram no ritmo mais
acentuado em mais de 2 anos, reflectindo as
pressoes inflacionarias, os cortes de energia, a
seca e as incertezas econdémicas.

Na reunido de politica monetéaria de Margo, o
Banco Popular da China manteve inalterada
a taxa de juro de referéncia, loan prime rate,
nas maturidades de 1 e 5 anos, conforme
esperado. Actualmente, ambas se encontram
em minimos histéricos, reflectindo os estimulos
do Banco Central para alavancar a economia
face a crise no sector imobiliario.

No concernente a actividade industrial, esta
cresceu pela primeira vez em Marco, apos
cinco meses consecutivos de contraccao, e
atingiu o nivel mais elevado em um ano, num
contexto de esforcos continuos de Pequim
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para estimular a economia. Assim, o indice
PMI do sector da industria transformadora da
China (NBS Manufacturing PMI) subiu para
50,8 pontos, acima dos 49,1 pontos registados
no més anterior e das previsdes do mercado
de 49,9 pontos.

A economia da China cresceu em 5,3%, em
termos homologos, no primeiro trimestre de
2024, face aos 5,2% registados no periodo
anterior, impulsionada pelas continuas medidas
do Governo para estimular a economia. Durante
este periodo, o investimento fixo cresceu
4,5%, o nivel maximo de trés anos, pelo que,
o Instituto Nacional de Estatisticas da China'
referiu que a economia teve um desempenho
satisfatorio, fornecendo uma base solida para

atingir a meta de crescimento de 5% fixada
pelo Governo para 2024.

Salientar que a Fitch Ratings reviu em baixa a
perspectiva do crédito soberano da China de
estavel para negativa e manteve o rating em
A+, tendo apontado crescentes receios em
torno das expectativas das financas publicas
do pais. Esta avaliacao reflecte o défice fiscal
significativo e o aumento da divida publica nos
Ultimos anos, que corroeu os ponderadores
fiscais, sob o ponto de vista dos ratings.
Ademais, a classificacdo de crédito da
Standard & Poor’s para a China esta em A+,
com perspectiva estavel e da Moody’s em A1,
com perspectiva negativa.

ACTUALIZA 0S TEUS DADOS

VIA APP OU SITE BCI E

HABILITA-TE A GANHAR PREMIOS

Para ‘fg nforpracoes sobre esta campanha, incluindo
0 regulamento dos sorteios, consulta-nos em www.bci.co.mz,
dirige-te-'a uma Agéncia BCI ou liga gratis para a linha Fala Daki

através do nimero 800 224 224.

Termos e condicdes aplicaveis.
Campanha valida até 30 de Junho de 2024

www.bci.co.mz

"No comunicado “National Economy Made a Good Start in the First Quarter’, divulgado em 16 de Abril de 2024.
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ZONA EURO

No més de Marco, a inflagdo homologa da
Zona Euro desacelerou 20 pb para 2,4%, face
aos 2,6% registados em Fevereiro, entretanto
manteve-se acima do objectivo de 2% do Banco
Central Europeu (BCE). Este desempenho
reflectiu o continuo abrandamento dos custos
de energia (-1,8% vs. -3,7% em Fevereiro) e
dos precos dos produtos alimentares, bebidas
alcodlicas e tabaco (2,7% vs. 3,9%).

Face ao abrandamento das pressdes
inflacionarias na FEuropa, o0s investidores
antecipam o término do actual ciclo restritivo
de politica monetaria na Zona Euro em Junho.
O BCE indicou uma crescente confianca na
trajectéria da inflacdo em direccdo ao seu
objectivo de 2%, bem como referiu que as
tensdes geopoliticas n&o tiveram um impacto
substancial nos precos das matérias-primas
e que se ndo houver desenvolvimento de
choques adicionais, podera adoptar a politica
monetaria restritiva num prazo razoavelmente
curto.

No atinente a actividade econdmica, o sector
privado da Zona Euro cresceu pela primeira
vez em Marco (ap6s nove meses consecutivos
de contraccéo) e atingiu o nivel maximo desde
Maio de 2023. Assim, o indice PMI/ Composto
da Zona Euro (HCOB) cresceu para 50,3
pontos, acima da estimativa inicial de 49,9
pontos e uma melhoria significativa em relacéao
aos 49,2 de Fevereiro.

Acresce referir que, por um lado, o sector
dos servicos mostrou uma melhoria, com
51,5 pontos em Margco, em comparacao
com os 50,2 pontos anteriores e por outro, a
producéo industrial apresentou um declinio
de 46,1 pontos, face aos 46,5 pontos no més
precedente.

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

No més de Marco, a taxa de inflacdo homologa
dos EUA acelerou em 30 pb para 3,5%,
comparativamente aos 3,2% registados no
més de Fevereiro, marcando o nivel maximo
desde Setembro Ultimo e acima das previsdes
de 3,4%, decorrente do incremento dos precos
de energia (2,1% vs. -1,9% em Fevereiro).

Ademais, o indice de precos ao produtor dos
EUA cresceu, em termos homologos, para
2,1%, o maximo desde Abril de 2023, face
aos 1,6% registados em Fevereiro. Assim, 0s
mercados preveem que O inicio da revisdo
em baixa da taxa de juro directora por parte
Reserva Federal ocorra a partir de Setembro,
mais tarde que a anterior previsdo que indicava
Junho, com expectativas de apenas duas
reducdes neste ano, ao invés de trés, podendo
minorar cumulativamente em 40 pb.

Refira-se que o Banco Central dos EUA
manteve a taxa de juro de referéncia no
maximo de 23 anos, no intervalo entre 5,25% e
5,5%, pela quinta vez consecutiva, na reuniao
de politica monetaria realizada em Marco do
ano em curso, em linha com as expectativas
do mercado.

A actividade do sector industrial dos EUA
expandiu em Marco, pela primeira vez apos
16 meses de contraccéo, impulsionada pelo
aumento da procura, reflectindo a aceleracao
do indice de Novos Pedidos (51,4% vs.
49,2% no més anterior). Assim, o indice ISM
Manufacturing PMI dos EUA acelerou para
50,3%, face os 47,8% anteriores e acima das
expectativas de 48,4% do mercado.

No que concerne ao mercado laboral, a
economia dos EUA criou 303 mil postos de
trabalho em Marco de 2024, o nivel maximo
de dez meses, face aos 270 mil registados em
Fevereiro. Com isso, a taxa de desemprego
abrandou para 3,8% no més em alusao, face
aos 3,9% observados em Fevereiro. Nao
obstante as medidas restritivas de politica
monetaria da Reserva Federal, a taxa de
desemprego permaneceu dentro de uma faixa
estreita de 3,7% a 3,9% desde Agosto de 2023,
facto que sugere um mercado laboral dos EUA
ainda resiliente.
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Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de
Marco de 2024, o Ddlar apreciou face ao Euro,
impelido pelas previsbes de uma revisao em
baixa da taxa de juro de referéncia por parte
do Banco Central Europeu, entre Abril e Junho,
dado que a taxa de inflacdo mostra uma
tendéncia de desaceleracao, aproximando-se
do objectivo de 2%.

Em relagdo ao Yuan, o Ddélar também apreciou,
impulsionado pelas expectativas de que o

Evolucgéo das taxas de cambio no mercado internacional
‘mar/23 ‘ abr/23 ‘ mai/23 ‘jun/23 ‘ jul/23 ‘ ago/23 ‘ set/23 ‘ out/23 ‘nov/23 ‘dez/23 ‘jan/24 ‘ fev/24 ‘ mar/24

Banco Popular da China podera expandir
ainda mais a politica monetaria, no ambito das
medidas de estimulo a economia.

A moeda norte-americana depreciou face
ao Rand, reflectindo as perspectivas de
manutencgao do ciclo restritivo da taxa de juro
directora por parte do SARB, uma vez que 0s
riscos inflacionarios continuam elevados.

EUR/USD 1,0900 = 1,1018 = 1,0698 | 1,0873 | 1,1038 | 1,0867 @ 1,0607 = 1,0613 | 1,0932 | 1,1056 | 1,0832 @ 1,0833 | 1,0822
USD/ZAR 17,8605 18,3244 19,7602 18,7405 [17,7353 18,7533 |18,7800 18,7515 18,8355 |18,4546 18,7025 |19,2441 18,9182
USD/CNY 6,8670 = 6,9249 | 7,1177 | 7,2620 | 7,1548 | 7,2770 | 7,2930 = 7,3248 | 7,1419 | 7,1232 | 7,1853 | 7,2110 | 7,2478

Fonte: Reuters

DOMICILIAGAO DE SALARIO

rr\vvvﬁp—v—vvvr—ﬁ

—

-~/

Recebe o teu salario no BCI e habilita-te

a ganhar até 100.000 MT de dois em dois
meses e ainda podes ser o grande vencedor
de um destes 3 carros 0Km no sorteio final.

Campanha vélida de 15 de Fevereiro a 15 de Agosto de 2024.

—

Até

3X MAIS

chances de ganhar se:
Receberes o teu
salario no BCI
Aderires a um
cartao de débito
Aderires ao
eBanking

S&o elegiveis a ganhar os prémios bimestrais os Clientes BCI que tenham o registo de pelo menos 2 saldrios
creditados no periodo do sorteio. Consulta www.bci.co.mz para mais informagdes, incluindo o Regulamento
da Campanha, visita a Agéncia BCI mais préxima de ti ou liga grétis para a linha fala daki 800 224 224.

Termos e condi¢Bes aplicaveis.

www.bci.co.mz
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Economia Nacional

Mocambique aprovou o decreto que
regulamenta Lei do Fundo Soberano

No més de Marco, Mogambique aprovou o
regulamento da Lei do Fundo Soberano, que
estabelece um marco legal para a gestao das
receitas oriundas da exploracdo de petrdleo
e gas natural do pals, que entrara em vigor
em Abril deste ano, sob gestédo do Banco de
Mocambique.

E expectavel que 40% dasreceitas provenientes
dos projectos de exploracédo de gas na bacia
do Rovuma seja canalizado para este Fundo e
60% para o Orcamento do Estado, durante os
primeiros 15 anos, devendo passar para 50%
a partir do 16° ano.

Ademais, as exportacbes anuais de gas
poderdo fixar-se em cerca de USD 91,7 mil
milhdes nominais até ao fim do projecto,
podendo atingir USD 6,0 mil milhdes por ano,
na década de 2040.

Actividade Economica

Face ao crescimento do Produto Interno
Bruto de 5,01% observado em 2023 (vs.
4,2% em 2022), o Banco de Mogambique?
perspectiva que a actividade econdmica
continue a expandir em niveis moderados,
impulsionada pelo desempenho da industria
extractiva. Excluindo os projectos de Gas
Natural Liquefeito, prevé-se que a actividade
econdémica mantenha a trajectéria de
recuperacdo, ndo obstante as incertezas
quanto aos impactos dos choques climaticos
na producéo agricola e infraestruturas diversas.

Governo Mocambicano anunciou acriagao do
Millennium Challenge Account Mozambique

O Governo mocambicano anunciou a
criacdo da Millennium Challenge Account
Mozambigque, uma instituicao responsavel
pela gestdo de cerca de USD 537 milhdes,
ao abrigo do Compacto Il, dos quais USD 500
milhdes serdo financiados pelo Millennium
Challenge Corporation e o restante pelo
Governo. Prevé-se que esta entidade opere
durante os proximos sete anos.

Cerca de USD 310,5 milhdes deverdo ser
alocados a projectos de Conectividades e
Transportes Rurais, dos quais se destaca a
construcao de infraestruturas como uma ponte
no rio Licungo, na Zambézia, e de uma circular
na mesma provincia.

O valor remanescente podera ser repartido
entre as componentes de Reformas e
Investimento em projectos de Agricultura
(cerca de USD 30 milhdes) e de projectos de
Subsisténcia Costeira e Resiliéncia Climatica
(USD 100 milhoes).

O Clima Econémico das empresas continuou
em recuperacao ligeira no 1° trimestre de 2024

O indicador do clima econémico das empresas
continuou a recuperar nos primeiros trés
meses de 2024, se comparado com o ultimo
trimestre de 2023, uma tendéncia positiva que
se verifica pelo terceiro trimestre consecutivo,
impelido pelas expectativas de incremento da
procura, n&o obstante as expectativas baixas
de emprego no mesmo periodo de referéncia,
referiu o Instituto Nacional de Estatistica®.

2Conjuntura Econémica e Perspectivas de Inflacdo, divulgado em Margo de 2024.
SIndicadores de Confianca e de Clima Econdmico | Trimestre de 2024, publicado em Margo de 2024.

MARCO 2024 | Direc¢édo de Mercados Financeiros 7 [



Tendéncia do indicador do Clima Econdmico por trimestre
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Esta avaliacdo favoravel do clima econdémico  que juntos superaram o ramo de servicos, que
no primeiro trimestre deveu-se, sectorialmente,  registou umatendéncia negativa se comparado
a apreciacdo positiva do indicador nos  com o trimestre anterior.

sectores da producéo industrial e de comércio

Contribuicao sectorial na tendéncia actual do Indicador do Clima Economico
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Comité de Politica Monetaria do Banco de ® Rever em baixa a taxa de juro da Facilidade

Mocambique Permanente de Depdsitos (FPD) em 75 pb
para 12,75%;

No dia 27 de Marco de 2024, realizou-se ® Manter o0s coeficientes de Reservas

a segunda reunido do Comité de Politica Obrigatérias para os passivos em moeda
Monetaria (CPMQO) do Banco de Mogambique nacional em 39,00% e em moeda estrangeira
(BdM) do presente ano, onde foi deliberado: em 39,50%.

e Rever em baixa a taxa de juro de politica
monetéaria, taxa MIMO, em 75 pb para A decisdéo do BdM ¢é sustentada pela
15,75%; consolidacéo das perspectivas de inflagdo em
e Rever em baixa a taxa de juro da Facilidade  um digito, no médio prazo, num contexto em que
Permanente de Cedéncia de Liquidez (FPC)  a avaliagé&o de riscos e incertezas associados
em 75pb para 18,75%; as projeccoes de inflacao continua favoravel.
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Evolugao das taxas de juro de referéncia Mogambique
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—8— FPC (18,75%) —e— FPD (12,75%) —— MIMO (15,75%) —d— PRSF (23,10%)

Evolucéo das Taxas de Juro de Referéncia

Egcégﬂ%ﬂgi';"’ma“e"‘e 20,25% | 20,25% | 20,25% | 20,25% 20,25%  20,25%  20,25%  20,25% | 20,25% | 20,25% | 19,50% | 19,50% | 18,75%

Egcg;g%gﬁggfma"eme 14,25%  14,25% | 14,25% | 14,25% 14,25% | 14,25% | 14,25% | 14,25% | 14,25% 14,25% | 13,50% | 13,50%  12,75%

MIMO 17,25% | 17,25% | 17,25% | 17,25% 17,25% | 17,25%  17,25%  17,25% | 17,25% | 17,25% | 16,50% | 16,50% | 15,75%
ROs em moeda nacional| 28,00% | 28,00% 28,00% | 39,00% 39,00% | 39,00% & 39,00%  39,00%  39,00% | 39,00% | 39,00% 39,00%  39,00%
Egtﬁaen“!}e’i'}ge"a 28,50% | 28,50%  28,50% | 39,50% 39,50% | 39,50%  39,50% 39,50% 39,50% 39,50%  39,50%  39,50%  39,50%

Prime Rate do Sistema | 55,60%  23,50% 2350% 2350% 24,10%  24,10% 24.10% 2410%  24,10% 24,10%  2350% 23,50% 23,10%

Fonte: Banco de Mocambique, 2024

Importa referir que a Prime Rate do Sistema
Financeiro (PRSF) em vigor no més de Abril é
de 22,70%*.

Mercado Cambial Nacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de O Rand e o Euro depreciaram face ao Metical,
Marco, o Doélar manteve-se estavel face ao  em resultado do seu desempenho no mercado
Metical, embora persistam pressdes sobre a  internacional.

procura.

Evolucao das taxas de cambio no mercado nacional

USD/MZN 63,88 | 63,88 & 63,88 63,89 | 63,88 63,89 = 63,89 | 63,89 63,89 | 63,90 | 6390 | 6390 | 6390
ZAR/MZN 3,47 3,61 3,49 3,23 3,39 3,61 341 3,40 341 3,40 3,47 3,47 3,37
EUR/MZN 67,47 | 69,56 & 70,18 68,20 | 69,61 70,47 | 69,47 | 67,72 67,80 | 69,82 | 70,65 | 70,65 | 69,10

Fonte: Banco de Mogambique

“Prime Rate do Sistema Financeiro Mogambicano, comunicado N.° 03/2024
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Inflacao

Em Marco de 2024, a taxa de inflagdo homologa
fixou-se nos 3,03% (face aos 4,00% registados
no més anterior), devido, em grande medida,
ao abrandamento do ritmo de aumento dos
precos praticados nos Restaurantes, hotéis,
cafés e similares (5,93% vs. 6,04% em
Fevereiro) e dos Bens alimentares e bebidas
nao alcodlicas (4,94% vs. 6,89%).

Evolugao das taxas de inflagdo Mogambique

Em termos mensais, o nivel geral de precos
praticados ao consumidor manteve-se estavel
(0,083% vs. 0,47%). Quanto a inflacao média
anual, esta se fixou nos 5,48% e a inflacao
acumulada nos 1,43%.

% —&— Mensal (0,03%) == Acumulada (1,43%) =e— Média 12M (5,48%) == Homodloga (3,03%)

_5 J
mar /23

mai/23

abr/23 jun/23 jul/23 ago/23

Fonte: INE

Evolucéo das taxas de inflacdo de Mocambique

set/23

fev/24

out/23 nov/23  dez/23 jan/23 mar/24

I S e e e e

Mensal 1,33% | 0,24% | -0,39% | -0,58% | -0,34% | -0,12% @ 0,34% | 0,30% | 1,17% | 1,29% | 0,93% 0,47% | 0,03%
Acumulada 3,32% | 3,58% | 3,16% | 2,57% | 2,22% | 2,10% 2,44% 2,75% | 3,96% | 530% | 093% | 1,40% @ 1,43%
Média 12M 11,08% | 11,18% | 11,00% [10,59% | 10,00% | 9,32% | 8,65% @ 8,07% | 7,59% | 7,13% | 6,54% | 6,05% | 5,48%
Homéloga 10,82% | 961% | 823% | 681% | 567% | 4,93% | 4,63% 475% | 536% | 530%  4,19% | 4,00% | 3,03%

Fonte: INE/Margo 2024

As perspectivas de inflagdo do Banco de
Mocambique®, para o curto prazo, apontam
para uma ligeira aceleracado da inflacdo, a
reflectir os efeitos dos choques climaticos, do
aumento dos precos dos combustiveis e da
tarifa de portagem na Africa do Sul.

Esta expectativa esta em linha com os
resultados do seu inquérito aos agentes
econdmicos, uma vez que estes preveem
que a inflagdo podera se fixar em 5,37% em
Dezembro de 2024. Para o médio prazo,
mantém-se as perspectivas de uma inflacdo
de um digito, reflectindo, sobretudo, a
estabilidade do Metical e o impacto das
medidas tomadas pelo CPMO.

5Conjuntura Econémica e Perspectivas de Inflagéo, divulgado em Margo de 2024.
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AVISO:
O Relatério de Conjuntura Econémica ¢ um documento mensal elaborado pela Unidade de

Anélise de Mercados do BCI, que contém informacfes e opinides procedentes de fontes
consideradas fiaveis.

Este documento tem objectivo meramente informativo. Pelo que, o BCI ndo se responsabiliza,

em nenhuma situacao, pelo uso que se possa fazer do mesmo. As opinides e as estimativas
expressas reflectem a perspectiva dos autores, e podem sofrer alteragcbes sem notificacao
prévia.

E permitida a reprodugao parcial do relatério em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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