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A média dos precos das commodities com
impacto nabalancacomercial de Mocambique
oscilaram entre ganhos e perdas, ao longo
do més de Marco de 2024.

De acordo com o Banco Mundial’, os precos
médios de energia aumentaram em 2,0%
no més de Marco, em relacdo a média de
precos de Fevereiro de 2024, essencialmente
decorrente da aceleracdo dos precos do
petroleo em 3,72%, num contexto em que
prevalecem receios em torno do fornecimento
de petroleo, porineréncia dos cortes voluntarios
na producéo dos paises da OPEP+ assim como
do agravamento das tensfes geopoliticas no
Médio Oriente.

A cotacdo média dos produtos agricolas
aumentou em 2,2% durante o més de Marco,
com destaque para os precos do algodao
(0,13%), reflectindo as perspectivas de
minoracao da oferta. Os precos dos géneros
alimenticios (uma componente importante do
indice de precos agricolas) minoraram em
0,6%, com destaque para o arroz (-1,76%) € o
trigo (-1,32%).

Ademais, os precos dos metais aceleraram
em 1,4%, com destaque para o zinco (4,28%),
reflectindo as perspectivas de aumento da
procura. Assim, o preco do aluminio acelerou
(2,16%), impulsionado pelo aumento da
procura por parte da China.

"Commodity Markets - Pink Sheet, divulgado em Margo de 2024.
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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Marco de 2024, o preco
médio do carvao mineral apreciou em 5,85%
para USD 131,49 por tonelada meétrica,
impulsionado pelas previsées de minoracao
da oferta, bem como de aumento da procura
por parte dos principais consumidores.

A US. Energy Information Administration
(EIA)? reviu em baixa as suas previsdes de
exportacdo de carvao para Abril e Maio,
face a Marco do ano em curso, em cerca de
30% e 20%, respectivamente, na sequéncia
do encerramento do porto de Baltimore (o
segundo maior centro de exportagao de carvao
nos EUA), devido ao colapso da ponte Francis
Scott Key. Este facto podera interromper as
exportacées de carvao por um periodo de até
seis semanas, afectando a venda de cerca de
2,5 milhdes de toneladas.

No concernente a procura, a China (maior
consumidor mundial) tem-se aproximado a um
ritmo acelerado do pico de consumo de carvao,
apesar dos esforcos para a sua substituicdo
gradual por energias limpas. Entretanto,
0 consumo deverd manter-se elevado,
esperando-se por um aumento de cerca de
4% este ano (face a 5,6% em 2023), segundo
Wu Wenbin, representante da empresa estatal
Guangdong Energy Group.

Disponivel no relatério Short-Term Energy Outlook, divulgado em 12 Margo de 2024.
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Evolucéo dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 2 de Abril de 2024.

Durante o periodo em analise, a cotacéo média
do gas natural dos EUA depreciou em 12,85%
para USD 1,50 por MMBtu, a reflectir uma oferta
domeéstica robusta, uma vez que a terminal de
exportacdo Freeport LNG, no Texas, reportou
uma limitagdo nas suas unidades de transporte
até Maio, num momento em que O CoONsSuMOoO
se encontra relativamente baixo devido a um
inverno ameno.

Refira-se que a EIA perspectiva um menor
volume de reservas entre Abril e Outubro
deste ano, considerando uma menor produ¢ao
dos EUA no segundo e terceiro trimestres,
comparativamente ao primeiro. Deste modo,
prevé-se que, em média, a cotacao do gas
permaneca abaixo de USD 2,0 por MMBtu no
segundo trimestre e USD 2,20 por MMbtu até
o fim do ano.



Em Marco, o preco médio do géas natural da
Europa apreciou em 4,97% para USD 8,55
por MMBtu, impelido pelas perspectivas de
reducdo da oferta, devido aos ataques as
instalacdes energéticas na Russia por parte da
Ucrénia, assim como ao aumento da procura

na Asia.

Evolucao dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Abril de 2024.

No periodo em analise, a cotagcdo média
do aluminio apreciou em 2,16% para USD
2.226,16 por tonelada métrica, reflectindo as
perspectivas de aumento da procura por parte
do maior consumidor do mundo, a China.

Os dados optimistas da China, atinentes
ao crescimento da actividade industrial em
Marco (apds cinco meses consecutivos de
contraccdo), fomentaram as expectativas de
um aumento da procura.

Importa referir que prevalecem os receios em
torno de uma ameaca iminente de proibicao

de importacdo do aluminio russo por parte
da Uniédo Europeia, que poderéd resultar num

défice de 500 mil toneladas desta commodity
na Europa.

Evolucéo dos precgos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado
em 2 de Abril de 2024.
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COMMODITIES DE IMPORTACAO

No més de Marco, o preco médio do petréleo
apreciou, impulsionado pelos receios em
torno da oferta, como resultado da recente
prorrogacédo dos cortes voluntarios na
producao por parte da OPEP+, bem como os
conflitos no médio oriente, num momento em
que a procura tende a aumentar.

O Governo russo assumiu 0 compromisso de
reduzir a producao no segundo trimestre, por
forma a cumprir a meta da OPEP+ de 9 milhdes
de barris por dia (em Fevereiro foi produzido
cerca de 9,5 milhdes de barris por dia). Estas
perspectivas foram agravadas por ataques
de drones ucranianos as refinarias russas,
afectando negativamente cerca de 12% da
capacidade de processamento de petrdleo do
pais.

Segundo a EIA*, o desempenho do preco
esteve também associado ao aumento do
risco geopolitico relacionado com os ataques
aos navios comerciais que transitam pelo canal
de navegacdo do Mar Vermelho e com tensoes
generalizadas em toda a regi&o.

Evolugao dos precos do Petréleo (Brent, WTI)

== Petrdleo (Brent)
USD/BBL

100,0 q v

D

90,0
85,45

80,0

70,0

mar-23
abr-23
mai-23
jun-23

jul-23
ago-23
set-23
out-23
nov-23
dez-23
jan-24

fev-24
mar-24

Disponivel no relatério Short-Term Energy Outlook, divulgado em 12 Margo de 2024
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4
de Margo de 2024.
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COMMODITIES
TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO E IMPORTAGCAO

No periodo em analise, o preco médio do
acucar depreciou em 5,44%, penalizado pelos
receios de aumento da oferta por parte dos
principais produtores.

A Associacao Indiana de Fabricantes de Agucar
e Bioenergia reviu em 2,9% para 34 milhdes de
toneladas a sua previsdo para a producéo de
cana-de-acucar para a campanha referente ao
periodo 2023-2024, que iniciou em QOutubro,
face as previsdes iniciais de 33,05 milhdes de
toneladas®.

No Brasil (maior produtor mundial), prevé-se um
aumento da producéo de agucar na campanha
2024-2025 que inicia em Abril, apesar do clima
mais seco que o normal. Esta previsdo surge
na sequéncia de investimentos realizados para
aumentar a capacidade produtiva do pais,
sendo antecipado um volume de producéo
em torno de 42,5 milhdes e 44,5 milhdes de
toneladas na préxima campanha®.

A cotacdo média do algodédo apreciou
em 0,13% para USD 2,20 por quilograma,
impulsionada pelas perspectivas de minoracéo
da oferta.

Em Marco, o Departamento da Agricultura
dos EUA (USDA)" reviu em baixa as suas
previsbes da producdo mundial de algodao

“Reportou a Bloomberg.
*Reportou a Reuters.

em 3,3 milhdes fardos para 113,0 milhdes
de fardos na campanha agricola 2023-2024,
comparativamente a estimativa da Udltima
campanha. Importa ressaltar que a producéao
na China (o principal produtor mundial) foi
revista em baixa 10% (3,2 milhdes de fardos)
para cerca de 27,5 milhdes de fardos em 2023-
2024, face a campanha anterior.

N&o obstante, a Associacéo Indiana de Algodao
reviu em alta a previsdo da producéo da india
para este ano, tendo indicado que poderéa
se fixar nos 30,97 milhdes de fardos face a
estimativa anterior de 29,41 milhdes de fardos.
Igualmente, a sua previsdo de exportacoes
foi revista em alta para 2,2 milhdes de fardos,
comparativamente aos 1,4 milhdes de fardos
previstos anteriormente®.

Evolucéo dos precos do Aclicar e Algodao
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®Disponivel no relatério Cotton and Wool Outlook: March 2024, publicado em 12 de Margo de 2024.

"Reportou a Bloomberg.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 4
de Margo de 2024.

Durante o més de Marco, o preco médio
do trigo depreciou 1,32% para USD 274,83
por tonelada métrica, penalizado pelas
perspectivas de uma oferta global robusta,
bem como a uma minorag&o da procura.

O USDA?® estimou um incremento na producao
global de 0,6 milh&ao de toneladas para 1.058,4
milhdes na campanha 2023-2024, em grande
medida, proveniente da Uniao Europeia, da
Moldavia e do Paquistdo. Quanto a procura, a
perspectiva é de aumento do consumo global
em 1,1 milhdo de toneladas para 800, 1 milhdes.

A cotacdo média do arroz depreciouem 1,76%,
penalizada pelas perspectivas de aumento da
oferta global.

O ultimo relatério WASDE do Departamento
de Agricultura dos EUA'™ previu um aumento
da producéo global de arroz, bem como das
reservas em 2,5 milhdes de toneladas para
172,2 milhdes, maioritariamente decorrente
do nivel satisfatério da producdo na China,
Viethname e Bangladesh.

Na Tailandia (quinto maior produtor), as
exportagdes incrementaram em 25% face
ao ano anterior, para 2,5 milhées no primeiro
trimestre e o Governo perspectiva que as

&Disponivel no relatério World Agricultural Supply and Demand Estimates. April 11, 2024.

SWorld Agricultural Supply and Demand Estimates. April 11, 2024
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exportac6es anuais de arroz atinjam cerca de
8 milhdes de toneladas, acima da meta de 7,5
milhdes de toneladas.

Quanto as projecgbes sobre o consumo
desta commodity, o relatério supracitado
apontou para a expectativa de minoracdo da
procura global em 1,5 milhdo de toneladas
para 521,3 milhdes de toneladas, reflectindo,
essencialmente, um menor consumo por parte
da China e as restrices sobre a exportagdo do
arroz da India.

Evolucéo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2
de Abril de 2024.



Aviso: O Relatorio de Mercado de Commodities € um documento mensal elaborado pela Unidade de Analise de Mercados do
BCl, que contém informagdes e opinides procedentes de fontes consideradas fiaveis.
Este documento tem objectivo meramente informativo. Pelo que, o BCI n&o se responsabiliza, em nenhuma situagao, pelo uso

que se possa fazer do mesmo. As opinides e as estimativas expressas reflectem a perspectiva dos autores, e podem sofrer
alteracdes sem notificagéo prévia.

E permitida a reprodug&o parcial do relatério em aprego sempre que a fonte for citada de forma adequada.
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