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A média dos precos das commodities com

impacto na balanca comercial de Mocam-
bique oscilaram entre ganhos e perdas, ao
longo do més de Abril de 2024.

De acordo com o Banco Mundial’, a cotacdo média
de energia aumentou em 5,2% no més de Abril
em relacao a média de precos de Marco de
2024, reflectindo, em grande medida, a acel-
eracdo dos precos do gas natural e do petroleo
em 55% e em 5,35%, respectivamente, num
cenario de agravamento das tensdes geopoliti-
cas no Médio Oriente e de cortes voluntarios na
producao dos paises da OPEP+.

'Commodity Markets- Pink Sheet, divulgado em Abril de 2024

Igualmente, os precos dos metais aceleraram
em 8,6%, com destaque para o do aluminio
(12,58%), a reflectir as perspectivas de mino-
racao da oferta por parte dos principais produ-
tores.

As cotacdes dos géneros alimenticios (uma
componente importante do indice de precos
agricolas) minoraram em 0,5%, com realce
para o acucar (-4,87%) e o arroz (-3,43%), na
sequéncia das perspectivas de incremento da
oferta global.
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CAIXA 1: PERSPECTIVAS DO BANCO MUNDIAL PARA O MERCADO DE

COMMODITIES

Para 2024 e 2025, o Banco Mundial? prevé
que 0s precos globais das commodities de-
preciem ligeiramente, com a excep¢ao do
petroleo, cuja cotacdo devera acelerar em
cerca de 2% este ano, face a 2023. Este de-
sempenho decorre das perspectivas em tor-
no da dinamica de factores como as tensdes
geopoliticas, os investimentos em energia
limpa e a procura da China por metais.

Espera-se que os precos do gas natural de-
sacelerem significativamente em 2024 face
aos dois anos anteriores, mas recuperem
em 2025. Por um lado, a reducdo dos precos
em 2024 reflecte os elevados niveis de reser-
vas a nivel mundial e o aumento da oferta.
Por outro lado, a recuperacao dos precos
em 2025 é justificada pelas perspectivas de
aumento da procura, num cendrio de maior
disponibilidade de gas, derivada da con-
clusdo de novos gasodutos nos EUA.

Relativamente ao carvao, o consumo tem
estado a minorar nas economias avanc¢adas,
entretanto mantém-se elevado na Asia, com
a China (maior consumidor mundial) e a In-
dia a representarem cerca de 70% da procu-
ra global. Ndo obstante, é estimado que a
China tenha atingido o pico em 2024.

Para 2024 e 2025, antevé-se que 0 CONSU-
mo minore acentuadamente nos EUA e na
Europa, a medida que a producdo de ener-
gia renovavel satisfizer a procura por eletri-
cidade.

Quanto ao aluminio, perspectiva-se um au-
mento dos precos em cerca de 2% este ano,
face ao periodo homodlogo, bem como de
4% em 2025, sustentados, em grande me-
dida, pela crescente procura de aluminio
para a producao de veiculos eléctricos e in-
fraestruturas de energia renovavel.

No que respeita a evolu¢do das cotagdes das
commodities agricolas, se antecipa uma mi-
noracao em cerca de 6% em 2024 e 4% em
2025, decorrente dos precos mais baixos
dos cereais.

2Commodlity Markets Outlook. April 2024
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COMMODITIES ASSOCIADAS

AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTA(;EO

Durante o més de Abril de 2024, o preco médio
do carvao mineral apreciou em 2,65% para
USD 134,97 por tonelada métrica, impulsiona-
do pelas previs@es de reducao da oferta global.

A US. Energy Information Administration (EIA)?
indicou que a produc¢do de carvao reduziu em
cerca de 19% em Abril face ao més precedente,
na sequéncia da reducao da actividade mineira
devido a menor procura. Entretanto, o nivel das
reservas permaneceu elevado.

Ademais, prevé-se uma reducdo de cerca de
14% na producdo de carvao nos EUA, este ano,
para cerca de 500 milhdes de toneladas.

No entanto, se prevé que o consumo na Europa
reduza para a metade (no prazo de cinco anos),
devido as mudancas politicas e econdémicas, na
sequéncia da transicdo para fontes de energia
mais limpas e regulamentos ambientais mais
rigorosos.

Importa referir que Mocambique possui um
dos maiores depdsitos de carvao mineral ndo
explorados do mundo, localizado em Moa-
tize. Considerando a localizacdo estratégica
e depdsitos robustos existentes, bem como a
limitacao na disponibilidade desta commodity a
nivel global (com a reducdo da oferta por parte

3Short-Term Energy Outlook, divulgado em 07 de Maio de 2024
“Deloitte Africa Energy Outlook: Mozambique special report 2024

da Europa assim como a proibi¢do das expor-
tacBes de carvao russo), o pais beneficiar-se-ia
dos precos mais elevados na exportacao desta
commodity.

No entanto, a Deloitte* alertou que é impor-
tante alocar estrategicamente a producao de
carvao a clientes com uma procura consistente
a médio e longo prazos, como o segmento de
producao de ferro e aco, e industrias para as

Linha BCI Eco Ambiental

AS ENERGIAS
RENOVAVEIS
VEM
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CAIXA 2: POTENCIAL DE MOCAMBIQUE PARA A TRAI\ISICE\O
ENERGETICA, SEGUNDO A DELOITTE

A transicao energética € a substituicao de
uma matriz energética baseada em combus-
tiveis fosseis para uma outra baseada em
fontes renovaveis, com niveis de emissao de
carbono zero, onde as energias solar e edli-
ca desempenham um papel relevante.

Segundo a Deloitte>, Mocambique podera
posicionar-se para contribuir significativa-
mente para as necessidades energéticas
mundiais, tanto durante o periodo de tran-
sicao energética, como através do estabe-
lecimento de fortes capacidades em toda a
cadeia de valor das energias renovaveis.

Prevé-se que as suas reservas de gas natu-
ral desempenhem um papel importante na
transicdo energética mundial, dado que esta
commodity foi classificada como verde pela
Comissao Europeia.

Ademais, o pais tem uma vantagem com-
petitiva significativa no dominio das ener-
gias renovaveis, com activos hidroeléctricos
como a HCB (2.000 MW) e o futuro potencial
de Mphanda Nkuwa (1.500 MW), que per-
mitem a descarbonizacdo da industria re-
gional. Igualmente, tem um elevado poten-
cial solar, com duas localizacdes ja instaladas
com uma capacidade total de 80 MW.

*Deloitte Africa Energy Outlook: Mozambique special report 2024
SReportou o Didrio Econémico

DIRECGAQ DE MERCADOS FINANCEIROS

Acresce mencionar que, a 21 de Novembro
de 2023, o Governo mocambicano aprovou
a Estratégia de Transicdo Energética que
visa reduzir a dependéncia do Pais relativa-
mente aos combustiveis fosseis, cuja imple-
mentagdo esta avaliada em cerca de USD 80
mil milhdes, até 2050.

Ao abrigo desta Estratégia, pretende-se, ini-
cialmente, adicionar cercade 2.000 megawatts
de capacidade hidroeléctrica até 2030, bem
Ccomo a expansao da rede de transmissdo
para permitir maior disponibilidade de ener-
gia renovavel. Adicionalmente, o Governo
pretende iniciar o processo de descarbonizacao
do sector de transportes, passando a investir
em veiculos a gas e eléctricos®.




Evolugao dos pregos do Carvdo Mineral

USD/MT
250,01

=== (arvao Mineral

C30.53%2

200,0{_— 194,28

150,04 134,97

100,0

abr-23
mai-23
jun-23
jul-23 4
ago-23 -
set-23
out-23
nov-23
dez-23
jan-24
fev-24
mar-24 |
abr-24

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Maio de 2024.

Durante o periodo em andlise, a cotagdo média
do gas natural dos EUA apreciou em 6,45%
para USD 1,60 por MMBtu, a reflectir as perspec-
tivas de minoracao da oferta.

A EIA” prevé que a producdo de gas natural dos
EUA minore em 2% entre o primeiro e o segun-
do trimestres de 2024. Adicionalmente, antevé,
em Junho, uma queda de 4% na produc¢do para
uma média de 102 mil milhdes de pés cubicos
por dia (Bcf/d), face ao volume de producao
mensal verificado em Dezembro de 2023.

Em termos anuais, a EIA antecipa uma reducao
de cerca de 1% na producdo desta commodity
por parte dos EUA, neste ano, relativamente ao
ano precedente, devendo aumentar em cerca
de 2% em 2025, atingindo um maximo de 105
mil milhdes de pés cubicos por dia (Bcf/d).

Em Abril, o preco médio do gas natural da
Europa apreciou em 6,21% para USD 9,09 por
MMBtu, impelido pelas perspectivas de reducao
da oferta, decorrente das interrupcdes tem-
porarias no abastecimento de gas por parte da
Noruega (maior exportador da Europa), na se-
quéncia de uma fuga identificada na maior ter-
minal de exportacdo de gas natural liquefeito
da Europa, Hammerfest®,

“Short-Term Energy Outlook, divulgado em 7 Maio de 2024.
8Reportou a Bloomberg.
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O agravamento das tensdes geopoliticas no
Médio Oriente também exacerbou os receios
em torno de restricdes no abastecimento a Eu-
ropa, o que podera contribuir para a subida dos
precos de energia a nivel mundial, num contex-
to em que os bancos centrais tém estado a en-
vidar esforcos para o controle da inflacao.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Maio de 2024.

Importa salientar que a subida dos pre¢os do
gas natural no mercado global podera impul-
sionar o volume das receitas de exportagdo
desta commodity por parte de Mogambique
e, por conseguinte, estimular o crescimento
econdémico, considerando o peso expressivo do
sector extractivo na economia nacional.

No periodo em andlise, a cotacdo média do
aluminio apreciou em 12,58% para USD
2.506,10 por tonelada métrica, reflectindo as
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perspectivas de minoracdo da oferta, na se-
quéncia da imposicdo de san¢des a importacdo
do aluminio russo em Abril.

Os EUA e o Reino Unido proibiram, conjunta-
mente, a compra de aluminio russo, com data
de producdo a partir de 13 de Abril, na London
Metal Exchange, limitando a disponibilidade do
metal para negociacdo numa das bolsas de
referéncia ao nivel mundial.

Na China, prevalece a disponibilidade reduzi-
da de bauxite (matéria-prima para a producdo
de aluminio), na sequéncia de uma explosdo
num importante depdsito de combustivel da
Guiné-Concri (um dos principais fornecedores)
em Dezembro de 2023.

Evolugdo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Maio de 2024.

COMMODITIES
DE IMPORTACAO

No més de Abril, o preco médio do petréleo
apreciou, impulsionado pelas perspectivas de
minoracdo de oferta.

Segundo a EIA®, os cortes da produc¢do por par-
te dos membros da OPEP+, originaram uma mi-

Short-Term Energy Outlook, divulgado em 7 Maio de 2024
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noragao no volume de reservas desta commodity
e as crescentes tensdes geopoliticas no Médio
Oriente contribuiram para o agravamento dos
receios em torno da minoracao da oferta.

Ademais, os EUA aprovaram novas sangoes con-
tra o sector petrolifero do Irdo (terceiro maior
produtor da OPEP), visando especificamente
0s transportadores e as refinarias de petréleo
bruto iraniano, por forma a retaliar os ataques
contra Israel. A Unido Europeia podera também
impor novas restricdes ao petréleo iraniano, im-
pulsionando ainda mais os precos.

Estas perspectivas dos precos de petroleo
no mercado global poderdo contribuir para o
agravamento do défice da balanca comercial de
Mocambique, bem como conduzir a subida dos
precos no mercado domeéstico, pressionando o
nivel geral de precos.

Evolugdo dos precos do Petrdleo (Brent e WTI)

USD/BBL e Petréleo (WTI)
100,0 -
—
+9,70% v
90,0
80,49
80,0
7337
7004 7"
60,0 T T T T T T T T T T T |
o o m™m o o o o o o < < < <
LR U > B> S B S SN BNy S R B B
USD/BBL e Petréleo (Brent)
100,0 - —
4@_%/—
90,0
85,45
80,0
78,53
70,0 T T T T T T T T T T T 1
8 & 8 8 & 28 8 8 3 ¥ 8 =
5 T 532 % % 3 88 E & 5 %

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Maio de 2024.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO
E IMPORTACAO

No periodo em andlise, o preco médio do agu-
car depreciou em 4,87%, penalizado pelas ex-
pectativas de aumento da oferta por parte dos
principais produtores.

No Brasil (0 maior produtor e exportador do
mundo), a produc¢do de agulicar aumentou 313%
para 64.000 toneladas na primeira quinzena de
Marco, em relacao ao ano anterior. No entanto,
0s precos elevados dos combustiveis limitaram
as perdas, na medida em que impulsionaram
0s precos do etanol para um maximo de 10 me-
ses.

A cotacao média do algoddo depreciou em
9,46% para USD 1,99 por quilograma, penaliza-
da pelas perspectivas de maior oferta.

As previsdes do Departamento de Agricultura
dos EUA (USDA)'® indicaram um aumento da
producao global, reflectindo uma maior colhei-
ta na India (de cerca de 500 mil fardos para 25,5
milhdes de fardos), que compensou 0s niveis
reduzidos de producdo nos EUA (para minimo
de 40 anos) e na Argentina.

Segundo a Associacao Brasileira de Produ-

tores de Algodao (ABRAPA), o Brasil (tercei-
ro maior produtor) exportou cerca de 239,8

9Cotton: World Markets and Trade. March 2024

mil toneladas de algoddo durante o més de
Abril, correspondente a uma média diaria 3,5
vezes superior, comparativamente ao periodo
homologo. Para este ano, prevé-se um incre-
mento de 12% no plantio desta commodity.
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Fonte: World Bank Commodlity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Maio de 2024.

Durante o més de Abril, o preco médio do trigo
depreciou em 0,92% para USD 272,30 por tonela-
da métrica, penalizado pelas continuas perspec-
tivas de uma oferta global robusta, decorrente

do excedente russo e do clima favoravel nos
EUA.
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A consultora Institute for Agricultural Market
Studies (IKAR) reportou a expansao da quota de
exportacdo do trigo por parte da Russia (maior
exportador mundial) em cerca de 5 milhdes de
toneladas e reviu em alta de 1 milhdo de tone-
ladas para 53 milhdes de toneladas as suas
perspectivas de exportacao do cereal russo na
campanha 2023/2024.

Ademais, segundo a Bloomberg, a colheita de
trigo de inverno nos EUA (quinto maior produ-
tor) superou as expectativas do mercado, fixan-
do-se acima dos niveis registados em 2023.

Importa referir que as previsdes meteoroldgi-
cas favoraveis nas principais areas de cultivo
dos EUA, antes da plantac¢do de trigo de prima-
vera, aumentaram a probabilidade de uma
maior oferta.

A cotacdo média do arroz depreciou em 3,43%
para USD 592,00, penalizada pelas perspectivas
de aumento da oferta global.

De acordo com o USDA', a previsdao de pro-
ducdo global de arroz para 2023/2024 aumen-
tou em cerca de 100 mil toneladas, para um
maximo de 515,5 milhdes toneladas, decorrente
das perspectivas de aumento de producao
no Bangladesh (terceiro maior produtor da
Asia) e nas Filipinas.

"Rice Outlook: April 2024 publicado em 15 de Abril de 2024
2Reportou a Bloomberyg.
*Commodity Markets Outlook. April 2024
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A Tailandia (segundo maior exportador) prevé
superar o objectivo de exportacdo de arroz de
7,5 milhGes de toneladas em 2024, apds ter
registado um incremento das vendas de 23,4%
entre 01 de Janeiro e 22 de Abril deste ano, face
ao periodo homaologo.'

Importa referir que o Banco Mundial'®, ante-
vé-se que os efeitos do fenémeno E/ Nifio redu-
zam até Maio do ano em curso, o que podera
impulsionar a producao do arroz. Igualmente,
espera-se que as restricdes comerciais induzidas
pelas condicBes meteoroldgicas irdo minorar
em 2025, o que podera pressionar 0s precos
desta commodity em 8%.

Evolucdo dos precos do Trigo e Arroz
usp/MmT —— Trigo

500,0

400,0- 25,69%

3000 -\_\—\,_\274,83

200,0

mai-23 -
jun-23 A
jul-23 1
ago-23 -
set-23
out-23
nov-23 -
dez-23
jan-24 -
fev-24
mar-24 -
abr-24 -

e ATYOZ

—
7500 4 +28,78% v

613,00
476,00
500,0

250,0

abr-23
mai-23 -
jun-23
jul-23 4
ago-23 -
set-23
out-23
nov-23
dez-23 |
jan-24
fev-24 4
mar-24 -
abr-24 -

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Maio de 2024.
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DISCLAIMER

\

O Relatério de Mercado de Commodities é | 4
um documento mensal elaborado pela Uni- /\ \
dade de Andlise de Mercados do BCI, que )
contém informacdes e opinides procedentes 3
de fontes consideradas fiaveis. )/

. [
Este documento tem objectivo meramente \
informativo. Pelo que, 0 BCI ndo se responsa- A\ \ 'S \ K ;,’
biliza, em nenhuma situacdo, pelo uso que se — /

possa fazer do mesmo. As opinides e as es- !
timativas expressas reflectem a perspectiva ’
dos autores, e podem sofrer alteracdes sem
notificacdo prévia.

E permitida a reproducso parcial do relatério
em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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