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A média dos precos das commodities de ex-
portacao de Mocambique apreciou ao longo
do més de Maio de 2024, com destaque para
0 gas natural.

De acordo com o Banco Mundial’, os precos
médios de energia minoraram em 6,4% no més
de Maio em relacdo a média de precos de Abril
de 2024, decorrente, essencialmente, da de-
saceleracao dos precos do petroleo, na sequén-
Cia das perspectivas de incremento da oferta.
Ademais, o0s precos dos metais subiram
em 5,5%, com destaque para o do aluminio
(12,58%), reflectindo as perspectivas de mino-
racao da oferta por parte dos principais produ-
tores.

'"Commodity Markets- Pink Sheet, divulgado em Abril de 2024

As cotacdes dos géneros alimenticios (uma

componente importante do indice de precos
agricolas) aumentaram em 1,3%, com realce
para o trigo (6,29%) e arroz (6,08%), impulsiona-
das pelas perspectivas de minoracao da oferta,
bem como de aumento da procura global.

O Banco de Mocambique? perspectiva, para o
médio prazo, a estabilidade do preco do brent e
de alimentos, em linha com as perspectivas de
uma fraca procura global, condicionada pelos
actuais niveis de restritividade nas condicdes
monetdrias, num contexto de persisténcia dos
conflitos geopoliticos no Médio Oriente e na
Europa.

“Relatdrio de Conjuntura Econémica e Perspectivas de Inflagdo referente a Maio de 2024
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COMMODITIES ASSOCIADAS

A0S GRANDES PROJECTOS
COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Maio de 2024, o preco médio
do carvao mineral® apreciou em 5,22% para
USD 142,01 por tonelada métrica, impulsiona-
do pelas perspectivas de maior procura.

A US. Energy Information Administration (EIA)*
reviu em alta a previsao da procura de eletrici-
dade nos EUA, sendo expectavel que o consu-
mo de carvao pelo sector da energia eléctrica
totalize mais de 344,73 milhdes de toneladas
métricas em 2024 e cerca de 326,59 toneladas
métricas em 2025.

Na China (maior consumidor mundial), regis-
tou-se um aumento nas importacdes de carvao
mineral em Abril, em resultado da reducdo da
producao domeéstica, com o objectivo de re-
forcar as suas reservas, em antecipacdo ao pre-
visto pico da procura no verao.

Na India (segundo maior consumidor mun-
dial), observou-se um incremento do uso do
carvao mineral para a geracao de electricidade
no primeiro trimestre deste ano, na sequéncia
da ocorréncia de temperaturas elevadas, bem
como pelo assinalavel crescimento econémico
de 7,8% (face a 6,2% observado no primeiro tri-
mestre de 2023), essencialmente resultante do
aumento da produc¢do industrial.

Evolugao dos pregos do Carvdo Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)

publicado em 4 de Junho de 2024.

Durante o periodo em andlise, a cotagdo média
do gas natural® dos EUA apreciou em 33,49%
para USD 2,13 por MMBtu, decorrente das
perspectivas de minoracdo da oferta.

A EIA® prevé que a producao do gas natural
comercializado nos EUA minore em 1% este
ano, uma vez que alguns produtores reduziram
as actividades de perfuracdo, bem como a pro-
ducao, devido aos baixos precos observados no
inicio do ano. Assim, a producao fixou-se numa
média de 110 bilhdes de pés cubicos por dia
em Maio, uma queda de 3% face ao primeiro
trimestre deste ano.

Ademais, as previsdes meteoroldgicas indicaram
temperaturas mais quentes até finais de Maio,
0 que impeliu um aumento do consumo de gas.

30 carvdo mineral teve um peso de 26,21% no volume total das exportagdes de Mogambique no I trimestre de 2024, segundo dados do sector externo divulgados pelo

Banco de Mogambique.
“Short-Term Energy Outlook, divulgado em 11 de Junho de 2024

0 gés natural teve um peso de 25,12% no volume total das exportacdes de Mogambique no I trimestre de 2024.

Short-Term Energy Outlook, divulgado em 7 Maio de 2024
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Em Maio, o preco médio do gas natural da
Europa apreciou em 11,42% para USD 10,12
por MMBtu, reflectindo os receios em torno das
restricdes no abastecimento a Europa, decor-
rente do agravamento dos conflitos geopoliti-
cos no médio Oriente e da guerra entre a RUs-
sia e a Ucrania.

Ao nivel da procura, as previsdes meteoroldgi-
cas indicaram calor extremo para o final do
verao europeu, com temperaturas mais ele-
vadas no Norte da Europa no inicio de junho,
bem como na Franca e na Espanha. Esta situacao
ocorre num momento em que se mantém uma
forte procura por gas para refrigeracao, na se-
guéncia de temperaturas elevadas que se regista-
vam na Asia.

Evolucdo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Junho de 2024.

No periodo em anadlise, a cotacdo média do
aluminio’ apreciou em 2,33% para USD
2.564,54 por tonelada métrica, impulsionada
pelas perspectivas de minora¢do da oferta.

A mineradora Rio Tinto, multinacional australiana
lider na industria de aluminio, deliberou a re-
ducdo das exportacdes de alumina nas suas
refinarias na Austrdlia, devido a escassez de
gas natural para alimentar as suas operacoes,
aumentando os receios em torno da oferta da
principal matéria-prima para a producao de
aluminio.

Ademais, em Yunnan, a quarta maior regiao
produtora de aluminio da China (maior produ-
tor mundial), as fundi¢des continuaram sujeitas
a restricdes de produc¢do devido a estacao seca
anual.

Evolucdo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Junho de 2024.

70 aluminio teve um peso de 13,49% no volume total das exportacdes de Mocambique no I trimestre de 2024.
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COMMODITIES
DE IMPORTACAO

No més de Maio, o preco médio do petréleo®
depreciou, penalizado pelas perspectivas de in-
cremento da oferta.

A EIA° anteviu um aumento da producao global
de petrdéleo e outros combustiveis liquidos em
cerca de 1,0 milhao de barris por dia em 2024.

Embora se antecipe uma minora¢do da pro-
ducao por parte da OPEP+ em cerca de 800 mil
barris por dia neste ano, fora da OPEP+ esta
poderd incrementar em cerca de 1,8 milhao
de barris por dia, em resultado do aumento da
producao nos EUA, Canada, Brasil e Guiana.

Prevé-se que a producao de petréleo bruto dos
EUA (maior produtor mundial) cresca em 2% no
ano em curso e atinja uma média de 13,2 milhdes
de barris por dia e mais 4% em 2025.

Ademais, aumentaram os receios em torno da
minoragao da procura, num cenario de incerte-
zas em torno do momento em que a taxa dos
Fed funds devera ser revista em baixa por parte
da autoridade monetaria dos EUA.

Evolugao dos precos do Petréleo (Brent e WTI)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Junho de 2024.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Junho de 2024.

Linha BCI Eco Ambiental

AS ENERGIAS
RENOVAVEIS
VEM

80 petrdleo teve um peso de 15,31% no volume total das importacdes de Mocambique no I trimestre de 2024.

9Short-Term Energy Outlook, divulgado em 7 Maio de 2024
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO
E IMPORTACAO

No periodo em analise, o preco médio do
agucar depreciou em 7,56%, penalizado pe-
las expectativas de aumento da oferta por par-
te dos principais produtores.

A Unidao Nacional da Bioenergia no Brasil re-
portou que a produc¢do global de aclcar na
campanha 2024/2025 devera incrementar em
1,38% para 186 milhdes de toneladas, face a
estimativa para a campanha 2023/2024, impul-
sionada pelo aumento esperado da produc¢do
na India (segundo maior produtor mundial) e
na Tailandia (terceiro maior produtor), que de-
vera compensar uma queda esperada no Brasil
(maior produtor).

Na India, a producdo de acticar no préximo
ciclo podera ascender cerca de 500 mil tonela-
das para 34,5 milhGes de toneladas, enquanto
na Tailandia, prevé-se que a producao de agucar
aumente em 16,4% na campanha 2024/2025,
para 10,2 milhdes de toneladas.

A cotacdo média do algodao depreciou em
4,21% para USD 1,91 por quilograma, penaliza-
da pelas perspectivas de maior oferta.

As previsdes do USDA'? indicaram um incre-
mento da producao mundial na campanha
2023/24 de mais de 200 mil fardos para 113,8
milhdes, na sequéncia de uma maior colheita
observada na India.

Acresce referir que as condi¢des climaticas fa-
voraveis melhoraram as perspectivas de uma
colheita robusta de algoddo nos EUA (terceiro
maior produtor mundial) e em outros paises,
como a Australia.

Evolugdo dos precos do Acticar e do Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Junho de 2024.

190 aglcar teve um peso de 0,17% no volume total das exportacdes de Mogambique no I trimestre de 2024.
"0 algoddo teve um peso de 0,21% no volume total das exportacdes de Mogambique no I trimestre de 2024.

2Cotton: World Markets and Trade. June 2024
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CAIXA: PRECO DO ALGODAO REVISTO EM ALTA EM MOCAMBIQUE™

Em Maio, o preco minimo de compra ao pro-
dutor do algodao caroco de primeira quali-
dade foi revisto em alta de MZN/Kg 25,0 para
MZN/Kg 30,0, enquanto que o da segunda
qualidade foi revisto em alta de MZN/Kg 17,5
para MZN/Kg 22,0.

Ademais, o Governo mocambicano fixou a
taxa de MZN/Kg 7,0 para o descarocamen-

O preco médio do trigo™ apreciou em 6,29%
para USD 289,42 por tonelada métrica, impeli-
do pelas previsdes de minoracao da oferta.

Segundo o USDA', as perspectivas globais para
0 trigo na campanha 2024/2025 apontam para
uma reducao da oferta em cerca de 2,2 milhdes
de toneladas para cerca de 1,05 mil milhdes
de toneladas, se verificando uma reducao nas
reservas da China (maior produtor mundial) e
da Russia (terceiro maior produtor).

0 Reportou o Didrio Econémico

to do algoddo caroco, bem como aprovou
0 subsidio de MZN/Kg 5,0 proposto pelo
Ministério da Agricultura e Desenvolvimento
Rural.

Importa referir que o subsidio para a compra
de algoddo na actual campanha de comer-
cializagao visa estabilizar os precos e benefi-
ciar cerca de 600 mil agricultores.

Quanto a procura global, perspectiva-se que
para a campanha 2024/2025 aumente em cer-
ca de 2,0 milhdes de toneladas para um maximo
de 802,4 milhdes, impulsionado por uma maior
procura para fins alimentares, de plantio e in-
dustriais.

No Brasil, as inundacdes registadas no inicio
de Maio, no Estado do Rio Grande do Sul, uma
regido importante de producao, também con-
tribuiram para as perspectivas de diminuicao
da producdo desta commodity.

40 trigo teve um peso de 1,14% no volume total das importacdes de Mogambique no I trimestre de 2024

"*World Agricultural Supply and Demand Estimates publicado em 10 de Maio de 2024
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Em Mocambique, a provincia de Manica pre-  produzida, numa primeira fase, nos distritos
vé uma colheita global de cerca de 1.800 de Sussundenga e Barué, numa area total

toneladas de trigo até Agosto do ano em  de 300 hectares.

curso. Esta cultura de rendimento esté a ser

A cotacdo média do arroz'® apreciou em 6,08%  Evolugdo dos preos do Trigo e Arroz

para USD 628,00 por tonelada, impulsionada USD/MT
500,0 -

— Trigo

pelas perspectivas de aumento do consumo

global. 4000 367,74 > -

—
. ~ 289,42
De acordo com as projeccdes do USDA, o con- 30 \—\\,\/

sumo global para a campanha 2024/2025 de-

200,0

jun-23
jul-23
ago-23 -
set-23 -
out-23
nov-23
dez-23
jan-24 4
fev-24
mar-24 -
abr-24
mai-24 -

vera atingir um maximo de 526,4 milhdes de

mai-23

toneladas, essencialmente decorrente de uma

maior procura por parte da india, Filipinas, In- usD/MT — Arvor
donésia e Bangladesh, que devera compensar ~ **°
a reducdo da China. 7000 TS

628,00

Espera-se que a India permaneca o principal ~ **° |

exportador mundial, com cerca de 18,0 milhdes
de toneladas (2,0 milhdes acima do registado
na campanha 2023/2024), porém abaixo do
volume de 22,0 milhdes de toneladas atingido
na campanha 2021/2022, devido as restricdes

510,01

o

500,0

T
o
q
c
3,

mai-23
jul-23 4
ago-23 -
set-23 -
out-23
nov-23 -
dez-23
jan-24 -
fev-24 4
mar-24 -
abr-24 -
mai-24 -

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Junho de 2024.

na exportacao que deverdo limitar as vendas.

°0 arroz teve um peso de 5,08% no volume total das importagées de Mogambique no I trimestre de 2024
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DISCLAIMER

O Relatério de Mercado de Commodities é

um documento mensal elaborado pela Uni-
dade de Andlise de Mercados do BCI, que

contém informacdes e opinides procedentes
de fontes consideradas fiaveis.

Este documento tem objectivo meramente
informativo. Pelo que, 0 BCI ndo se responsa-
biliza, em nenhuma situacdo, pelo uso que se
possa fazer do mesmo. As opinides e as es-
timativas expressas reflectem a perspectiva
dos autores, e podem sofrer alteracdes sem
notificacdo prévia.

E permitida a reproducso parcial do relatério

em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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