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ECONOMIA
INTERNACIONAL

AFRICA DO SUL

A taxa de inflagdo homodloga da Africa do Sul
desacelerou, pelo segundo més consecuti-
vo, para 4,6% em Julho de 2024 (minimo de 3
anos), face aos 5,1% observados no més ante-
rior e proximo do objectivo preferencial do Ban-
co Central de 4,5%. Este desempenho reflectiu
a minoragdo do custo dos produtos alimentares
e bebidas ndo alcodlicas (4,5% vs. 4,6% em
Junho), transportes (4,2% vs. 5,5%) e habitacao
e servicos de utilidade publica (5,3% vs. 5,5%).

No que concerne as decisdes de politica mone-
taria, o Banco Central da Africa do Sul (SARB)
deliberou a manutencdo da taxa repo rate nos
8,25% (maximo de 15 anos), pela sétima vez
consecutiva, na reuniao de politica monetaria
de Julho, em linha com as expectativas do mer-
cado. A Autoridade Monetaria indicou ainda
gue a manutencdo da actual postura restritiva
da politica monetaria continua a ser apropriada
para conter a inflacao até 4,5%.

No entanto, alguns membros do SARB indicaram
que as perspectivas de inflagdo haviam melho-
rado o suficiente para reduzir o grau de restri-
tividade da politica monetaria. Assim, o merca-
do antecipa uma revisao em baixa da taxa de
juro directora em 25pb na reuniao a se realizar
em Setembro.

A nivel do mercado, as perspectivas econémi-
cas locais sao favoraveis, fundamentadas pela
estabilidade politica pos-eleitoral, bem como
pela melhoria das perspectivas orcamentais e
pela continuidade da suspensao dos cortes de
energia por parte da Eskom.

CHINA

Em Julho de 2024, a taxa de inflagdo homdloga
da China acelerou em 0,5%, face a 0,2% regista-
do emJunho e acima das previsdes do mercado
de 0,3%. Este foi o sexto més consecutivo de
aceleracao do nivel geral de precos, sinalizando
uma melhoria continua da procura interna, na
sequéncia das persistentes medidas de estimu-
lo por parte do Governo.

Refira-se que o Banco Popular da China, na
reunido de politica monetaria de Julho, reviu
inesperadamente em baixa as principais taxas
de juro de referéncia em 10pb, para minimos
historicos, por forma a estimular a recuperagdo
econdmica. A Loan Prime Rate (LPR) na maturi-
dade de 1 ano, referéncia para a maioria dos
empréstimos corporativos e domésticos, mi-
norou para 3,35%. Na maturidade de 5 anos,
referéncia para as hipotecas imobiliarias, a LPR
reduziu para 3,85%. Esta decisdo ocorreu apos
a realizacao da reunido do Terceiro Plenario e a
publicacdo de um conjunto de dados econdmi-
cos pouco animadores da China.

DIRECGAO DE MERCADOS FINANCEIROS
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No que concerne a actividade econdémica, em
Julho de 2024, a China registou um excedente
comercial de USD 84,65 mil milhdes, acima dos
USD 80,22 mil observados no periodo homolo-
go, contudo abaixo das expectativas do merca-
do de USD 99 mil milhdes. Este desempenho
reflectiu, por um lado, o crescimento das expor-
tacdes (7,0%) abaixo do previsto (9,7%), e por
outro, o aumento das importacées (7,2%) em
niveis acima do esperado (3,5%).

ZONA EURO

Em Julho, a taxa de inflagdo homdloga da Zona
Euro acelerou em 2,6%, face aos 2,5% em Junho
e as previsdes de um abrandamento para 2,4%.
Este desempenho deveu-se, essencialmente,
ao incremento dos precos de energia (1,2% vs.
0,2% em Junho).

Na sequéncia, o Banco Central Europeu (BCE)
manteve inalterada a taxa de juro de referéncia
em 4,25% na sua reunidao de politica monetaria
de Julho de 2024, conforme esperado.

Importa destacar que as pressoées inflacionarias
permanecem elevadas, sendo expectavel que a
inflacdo permaneca acima do objectivo de 2%
do BCE em 2025, pelo que o BCE podera manter
a taxa de juro de referéncia nos actuais niveis
restritivos por mais tempo, até que a inflacao se
estabeleca no nivel desejado.
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Relativamente a actividade econdmica, verifi-
Cou-se a expansao do PIB em 0,3%, a mesma
observada no periodo anterior, conforme es-
perado, decorrente do desempenho da Franca
(0,3% vs. 0,3% no I trimestre), da Itdlia (0,2% vs.
0,3%) e da Espanha (0,8% vs. 0,8%).

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA
Em Julho de 2024, a taxa de inflacdo homdloga
dos EUA desacelerou, pelo quarto més consecu-
tivo, para 2,9% em Julho de 2024 (nivel minimo
desde Margo de 2021), face as previsdes de ma-
nutenc¢do dos 3% observados em Junho.

O desempenho favoravel do nivel geral de
precos levou o Presidente da Reserva Federal,
Jerome Powell, a referir que a instituicao que
dirige podera rever em baixa a taxa de juro de
referéncia em Setembro deste ano, caso as
perspectivas da inflacdo continuem em linha
com o esperado.

Acresce referir que o impacto das elevadas
taxas de juro sobre a procura de bens continua a
afectar o sector industrial dos EUA, que contraiu
em Julho deste ano, reflectindo a contraccao do
nivel de novas encomendas (47,4 pontos vs.
49,3 pontos em Junho), sendo esta a 20° queda
da actividade industrial nos ultimos 21 meses.

Estes dados econdmicos pouco animadores
dos EUA, incluindo a taxa de desemprego que
aumentou em 20pb para 4,3% em Julho (maxi-
mo de 2 anos e meio), reforcaram as perspec-
tivas de cortes na taxa de juro de referéncia de
mais de 100pb neste ano, sendo o primeiro de
50pb em Setembro.
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Mercado Cambial Internacional

No perfodo compreendido entre 1 e 31 de Julho  por dois meses consecutivos, para 2,9% no més de
de 2024, o Ddlar depreciou face ao Euro, ao Yuan,  Julho, face aos 3,0% no més precedente. Os mer-
e ao Rand, penalizado pelas perspectivas de re-  cados perspectivam redu¢des nas proximas trés
visdo em baixa da taxa Fed funds em Setembro, na  reunides deste ano.

sequéncia da desaceleracao da inflacdo dos EUA,

Evolucdo das taxas de cambio no mercado internacional

Jul-23 | Ago-23 Set-23 | Out-23 | Nov-23 | Dez-23 | Jan-24 | Fev-24 | Mar-24 | Abr-24 | Mai-24 | Jun-24 Jul-24

EUR/USD 1,1038 1,0867 1,0607 1,0613 1,0932 1,1056 1,0832 1,0833 1,0822 1,0702 1,0880 1,0707 1,0845
USD/ZAR 17,7353 | 18,7533 | 18,7800 | 18,7515 | 18,8355 | 18,4546 | 18,7025 | 19,2441 | 18,9182 | 18,6921 | 18,6944 | 18,2194 | 18,1875
USD/CNY 7,1548 72770 7,2930 7,3248 71419 71232 7,1853 7,2110 7,2478 7,2538 7,2556 7,2929 7,2238

Fonte: Reuters

E de todos.

LEL
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ECONOMIA NACIONAL

Actividade Economica

Sector Externo

No primeiro semestre de 2024, o défice da
balanca comercial minorou para cerca de USD
359 milhdes, face ao periodo homdlogo, re-

Balanca Comercial (USD Milhdes)

-

~

-598 -359
2,784 -2.633
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No que concerne as importacoes, se verifi-
cou uma minora¢ao de 2,6% no periodo em
alusdo, face ao periodo homdlogo, resultante,
em grande medida, da reducao do volume im-
portado de combustiveis. Por outro lado, o

Importacdes e Exportacdes de Bens (USD Milhdes)
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[1 Balanga Comercial (USD Milhges)

[0 Importagdes de Bens - FOB
I Exportacdes de Bens - FOB

6.999

6.037 5.922 5.704

2019

flectindo, essencialmente, o aumento das ex-
portacdes de gas natural liquefeito (GNL) em
Mocambique em cerca de 33%.

=&— Taxa de Cambio USD/MZN B Excluindo Mega Projectos

74,9

-5.499

-5.781
2022

-5.819

2020 2021 2023

volume de exportacdes incrementou em 3,2%
no primeiro semestre de 2024, comparativa-
mente ao igual periodo no ano passado, im-
pulsionado, maioriamente, pelo aumento das
exportacoes de gas natural.

@1%
EED

13.337

9.180

7.962 8.281 8.276

2020 2021 2022 2023
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Maiores Importacdes e Exportacdes de Bens (USD Milhdes)

Importagdes (USD Milhdes)

Exportacdes (USD Milhdes)

I ISEM 2024 [ 1SEM 2024
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Maquinaria  Combustiveis Material de Arroz Automéveis Carvéo Gés Barras e Energia Areias
Construcdo Mineral Natural cabos de Eléctrica Pesadas
(Excl. Cimento) Aluminio

Nos primeiros seis meses de 2024, Mocam-
bique registou um crescimento do Investimento
Directo Estrangeiro (IDE) em cerca de 48%, face
ao periodo homadlogo, derivado do incremento

Investimento Directo Estrangeiro (USD Milhdes)

()

\ I outras Empresas J

Importa referir que, dados divulgados pela
Agéncia para a Promocdo de Investimento e Ex-
portacdes, indicam que, de 2020 até ao primei-
ro semestre de 2024, as principais fontes do
IDE foram os Emiratos Arabes Unidos, a China

*Cenério Fiscal do Médio Prazo (Quadro Macro Fiscal 2025-2027)

do volume de investimentos em Grandes Projec-
tos em cercade USD 195,5 milhdes, sobretudo da
indUstria extractiva.

5.102
1.841
3410 3.035 3.080
1.244 2458 2.509
1.529 1.703 1.153
1127 L 1.929 2.087
—— |
1SEM 2023 1SEM 2024
2018 2019 2020 2021 2022 2023
Mega Projectos

Mega Projectos [l Outras Empresas

e as Mauricias, sendo as provincias de Maputo
e Inhambane as maiores receptoras de inves-
timento, nos sectores de Industria, Turismo e
Energia.

DIRECGAO DE MERCADOS FINANCEIROS
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Balanco do Plano Economico e
Social e Orcamento do Estado
referente a | Semestre de 2024
Segundo o Ministério da Economia e Financas,
no Balanco do Plano Econdmico e Social e
Orcamento do Estado para o 2024, durante o
primeiro semestre do ano em curso, o Estado

arrecadou cerca de MZN 168.877,70 milhdes (cor-
respondente a 44,0% do valor global orcamen-
tado). Relativamente as despesas, totalizaram
cerca de MZN 226.520,40 milhdes (correspon-
dente a 39,9% do valor global orcamentado),
fixando o défice nos MZN 57.621,50 milhoes
(cerca de 31,24% do valor global orcamentado).

Orcamento de Estado 2024 vs. Execucdo do Orcamento do Estado I Semestre de 2024

567.965

383.538

44,04%

39,88%

184.427
31,24%

~n

Receitas do Estado

PESOE 2024

Despesas do Estado

Défice/Financiamento

P Realizado até ao I TRIM 2024

—@— Grau de execucao do PESOE

Fonte: MEF, Balango do Plano Econémico e Social e Orcamento do Estado Referente ao 1° Semestre de 2024

Para a cobertura do défice, o Estado recorreu
ao financiamento interno e externo nos valores

milhdes, correspondentes a 54,75% e 41,70%
do orcamentado, respectivamente.

de MZN 25.366,2 milhdes e MZN 22.639,4

Fontes de Financiamento do Défice (MZN Mil Milhdes)

108

46 54,75%

34%% 19

Endivid Interno Donat Externos Endivid Externo

[T PESOE 2024 M Realizado até ao ITRIM 2024 — Grau de execugdo do orcamento

Fonte: MEF, Balango do Plano Econdmico e Social e Orcamento do Estado Referente ao 1° Trimestre de 2024

Importa referir que, das receitas arrecadadas
ao longo dos primeiros seis meses do ano
em curso, MZN 167.514,2 milhdes correspon-
dem a receitas correntes (com uma realiza¢do
de 44,3% da meta anual), tendo as receitas de

DIRECGAO DE MERCADOS FINANCEIROS

capital atingido o valor de MZN 1.384,7 milhdes
(24,9% da meta anual).

Considerando o total de despesas, no periodo
em andlise, as de funcionamento fixaram-se
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nos MZN 165.705 milhdes (correspondente a
48,8% do orcamento anual), enquanto que as
de investimento atingiram o montante de MZN
25.110,9 milhdes (equivalentes a 15,5% do

Alocacdo das Despesas (MZN Mil Milhodes)

orcamento anual), e as com operacdes finan-
ceiras atingiram o valor de MZN 35.704 milhdes
de Meticais (correspondente a 54,2% do orca-
mento anual).

339.626

48,79%

162.465

165.705

Investimento

Funcionamento

[ PESOE 2024

5,46%
25.112 _ e——

I Realizado até ao I SEM 2024

65874 54,209

Op Financeiras

—@- Grau de execucdo do orcamento

Fonte: MEF, Balanco do Plano Econémico e Social e Orcamento do Estado Referente ao 1° Semestre de 2024

No concernente ao saldo da Divida Publica, este
atingiu os MZN 1.016.485,8 milhdes, dos quais
MZN 649.364,9 milhdes sdo referentes a divi-
da externa, com destaque para a Multilateral

Saldo da Divida Publica (em milhdes de Meticais)

(53,8%) e MZN 367.120,9 milhdes a divida inter-
na, onde se destaca o peso das Obrigacbes do
Tesouro (46,9%).

Divida em Peso Divida em Peso
31/12/2023 % 30/06/2024 %
Divida Externa 653.482,3 100,0 649.364,9 100,0
Multilateral 344.791,9 52,8 349.454,5 53,8
Bilateral 251.180,4 38,4 242.454,4 373
Titulos da Divida Soberana 57.510,0 88 57.519,0 89
Divida Interna* 313.780,4 100,0 367.120,9 100,0
Banco Central 42.064,5 13,41 70.164,5 19,1
Bilhetes do Teosuro 85.535,8 27,26 97.511,6 26,6
Obrigacdes do Teosuro 158.140,8 50,40 172.162,6 46,9
Outros 28.039,3 8,94 27.282,2 74
Total 967.262,7 1.016.485,8

Fonte: DNGDP

Fonte: MEF, Balango do Plano Econémico e Social e Orgamento do Estado Referente ao I Semestre de 2024

No que concerne a amortizacao da divida publi-
calnterna e Externa, foram pagos MZN 25.783,6

“Conjuntura Econémica e Perspectivas de Inflacdo, divulgado em Maio de 2024
“Instituto Nacional de Estatistica - Nota de Imprensa

milhdes equivalentes a um decréscimo de 9,7%
comparativamente ao periodo do ano anterior.

DIRECGAO DE MERCADOS FINANCEIROS
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Amortizacdo da Divida Publica (em milhGes de Meticais)

(Em Milhdes de Meticais)

2023 2024 Variacdo a/

Grupo/Credor

Jan-jun 2024

Valor 2023/2024
Divida Externa b/ 14.689,6 13.934,4 -5,2
Bilateral 11.223,8 9.975,9 -11,2
Multilateral 3.465,8 3.958,5 14,2
Divida Interna 13.296,5 11.849,2 -14,6
Obrigagdes do Teosuro 12.410,3 11.344,4 -12,4
Financiamento Bancario 654,9 230,5 -66,3
Reestruturacdo e Consolidacdo 2313 274,2 13,6
Total 27.986,0 25.783,6 9,7

a/- Em termos reais, com inflacdo a 4,35% e variacdo cambial a 0,043%
a/- Pagamento efectivemente feitos pelo Banco Central

Fonte: BAPESOE Jan-Junho 2023 e DNTCEF

Fitch Ratings manteve a notacao de
crédito de Mocambique em CCC

No dia 9 de Agosto, a agéncia de notacao finan-
ceira Fitch Ratings manteve o rating de Mocam-
bique em CCC+.

Esta avaliacdo reflectiu o risco significativo de
incumprimento devido a factores como o ele-
vado nivel de divida publica, pressdes fiscais, o
baixo PIB per capita, finangas externas fracas,
fracos indicadores de governagao e uma situacao
de seguranca desafiante.

No entanto, esta entidade reconheceu que as
perspetivas robustas de crescimento a médio
prazo, apoiadas pelo desenvolvimento do sec-
tor de GNL e pelo acordo de Facilidade de Crédi-
to Alargado junto do FMI, bem como a natureza
concessional da divida externa, fundamentam a
fiabilidade crediticia do pafs.

Para 2024, os analistas da Fitch perspectivam
um crescimento econdmico de 4,0%, num con-
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texto de desaceleracdo da inflacdo (média de
12 meses a fixar-se nos 3,3% em 2024), politica
monetaria expansionista e a retoma da constru¢do
do Projecto de GNL da TotalEnergies na Area 1.

Comité de Politica Monetaria do
Banco de Mocambique (CPMO)

No dia 31 de Julho de 2024, realizou-se a quar-
ta reunido do Comité de Politica Monetaria do
BdM do presente ano, onde foi deliberado:

Rever em baixa a taxa de juro de politi-
ca monetaria, taxa MIMO, em 75pb para
14,25%;
Rever em baixa a taxa de juro da Facilidade
Permanente de Cedéncia de Liquidez (FPC)
em 75pb para 17,25%;
Rever em baixa a taxa de juro da Facilidade
Permanente de Depdsitos (FPD) em 75pb
para 11,25%.

* Manter os coeficientes de Reservas
Obrigatérias para os passivos em moe-
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da nacional em 39,00% e em moeda es- um digito, no médio prazo, num contexto em

trangeira em 39,50%. que a avaliagdo de riscos e incertezas associa-
dos as projeccdes de inflacao mantém-se
A decisdo do BdM é sustentada pela continua  favoraveis.

consolidacdo das perspectivas de inflacao em

Evolugdo das taxas de juro de referéncia Mocambique
s N

(%)
2517
0 - - - o -\'_'\._a\__.\-
N A A A A \‘f‘\——\‘_‘\‘
10 T T T T T T T T T T T ]
jul-23 ago-23 set23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24
—&— FPC(17,25%) —e&— FPD (11,25%) ~@— MIMO (14,25%) —a&— PRSF(21,20%)

N J
Fonte: Banco de Mocambique

Evolucdo das Taxas de Juro de Referéncia

Evolugéo das Taxas Directoras Jul-23 | Ago-23 | Set-23 | Out-23 |Nov-23 | Dez-23 | Jan-24 | Fev-24 |Mar-24 | Abr-24| Mai-24| Jun-24 | Jul-24
Facilidade Permanente de Cedéncia 20,25% | 20,25% | 20,25% | 20,25% | 20,25% | 20,25% | 19,50% | 19,50% | 18,75% | 18,75% | 18,00% | 18,00% | 17,25%
Facilidade Permanente de Depésitos 14,25% | 14,25% | 14,25% | 14,25% | 14,25% | 14,25% | 13,50% | 13,50% | 12,75% | 12,75%| 12,00% | 12,00% | 11,25%
MIMO 17,25% | 17,25% | 17,25% | 17,25% | 17,25% | 17,25% | 16,50% | 16,50% | 15,75% | 15,75%| 15,00% | 15,00% | 14,25%
ROs em moeda nacional 39,00% | 39,00% | 39,00% | 39,00% |39,00% |39,00% |39,00% |39,00% | 23,10% | 23,10%| 23,10% | 39,00% | 39,00%
ROs em moeda estrangeira 39,50% | 39,50% | 39,50% | 39,50% |39,50% |39,50% |39,50% |39,50% | 39,50% | 39,50%| 39,50% | 39,50% | 39,50%
Prime Rate do Sistema Financeiro 24,10% | 24,10% | 24,10% | 24,10% | 24,10% | 24,10% | 23,50% | 23,50% | 23,10% | 22,70%| 22,30% | 22,00% | 21,20%

Fonte: Banco de Mogambique

Importa referir que a Prime Rate do Sistema Financeiro (PRSF) em vigor no més de Agosto é de

21,20%.

DIRECGAO DE MERCADOS FINANCEIROS
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Mercado Cambial Nacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 deJulho, O Euro depreciou face ao Metical, tendo o Rand
o Doélar manteve-se estavel face ao Metical, em-  apreciado, em resultado do desempenho des-
bora persistam pressdes sobre a procura. tas moedas no mercado internacional.

Evolucdo das taxas de cdmbio no mercado nacional

Jul-23 | Ago-23 Set-23 | Out-23 | Nov-23 | Dez-23 | Jan-24 | Fev-24 | Mar-24 | Abr-24 | Mai-24 | Jun-24 Jul-24

USD/MZN 63,89 63,89 63,89 63,89 63,90 63,90 63,90 63,90 63,90 63,90 63,91 63,91 63,92
ZAR/MZN 3,61 341 3,40 341 3,40 3,47 341 331 337 341 342 3,52 3,52
EUR/MZN 70,47 69,47 67,72 67,80 69,82 70,65 69,27 69,18 69,10 69,38 69,55 68,42 69,29

Fonte: Reuters

Publicidade

Linha Gratis
800 224 224

fala 800224224
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Inflacao

Em Julho de 2024, a taxa de inflagdo homdloga
de Mocambique desacelerou para 2,97%, face
aos 3,04% registados no més anterior. Segun-
do o INE', as divisdes de Educacdo e de Alimen-
tacao e bebidas nao alcodlicas, foram as que ti-
veram maior subida de precos ao variarem com
cerca de 10,52% e 5,64%, respectivamente.

Em termos mensais, o nivel geral de precos

praticados ao consumidor variou em -0,05%,
apos a deflacao de -0,21% no més precedente.

Evolugdo das taxas de inflagdo Mocambique

Quanto a inflacdo acumulada, esta variou posi-
tivamente em 1,15%.

Importa salientar que a desaceleracdo da in-
flacdo sinaliza uma melhoria do poder de com-
pra para os consumidores e um ambiente de
negocios mais favoravel, aumentando a confianca
economica. Ademais, uma inflagdo controlada
e estavel propicia uma estabilidade econdmica,
possibilitando a flexibilizacdo da politica mone-
taria por parte do Banco Central, por forma a
estimular o investimento e o consumo.

e N
% —a— Mensal (-0,05%) —o—Acumulada (1,15%)  —@— Média 12M (4,11%) —a— Homéloga (2,97%)
15
10
5
0
5
jul-23 ago-23 set23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24  jun-24 jul-24
Fonte: INE
- J
Evolucdo das taxas de inflacdo de Mocambique
Mocambique Jul-23 | Ago-23 Set-23 | Out-23 | Nov-23 | Dez-23 | Jan-24 | Fev-24 | Mar-24 | Abr-24 | Mai-24 | Jun-24 Jul-24
Mensal -0,34% | -0,12% 0,34% 0,30% 1,17% 1,29% 0,93% 0,47% 0,03% 037% | -021% | -0,21% -0,05%
Acumulada 2,22% 2,10% 2,44% 2,75% 3,96% 5,30% 0,93% 1,40% 1,43% 1,80% 1,20% 1,20% 1,15%
Média 12M 10,00% 9,32% 8,65% 8,07% 7,59% 7.13% 6,54% 6,05% 5,48% 5,03% 4,35% 4,35% 411%
Homéloga 5,67% 4,93% 4,63% 4,75% 5,36% 5,30% 4,19% 4,00% 3,03% 3,26% 3,04% 3,04% 2,97%

Fonte: INE/Maio 2024

As perspectivas de inflagdo do Banco de
Mocambique?, para o médio prazo, apontam
para uma manutencao da inflagdo em um digi-

"Instituto Nacional de Estatistica - Nota de Imprensa.
2Conjuntura Econdmica e Perspectivas de Inflagdo, divulgado em Maio de 2024.

to, a reflectir, essencialmente, a estabilidade do
Metical e o impacto das medidas tomadas pelo
CPMO.
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DISCLAIMER

O Relatério de Conjuntura Econémica é um

documento mensal elaborado pela Unidade

de Analise de Mercados do BCI, que contém

informacdes e opinides procedentes de fon- .
tes consideradas fiaveis.

Este documento tem objectivo meramente -
informativo. Pelo que, 0 BCI nao se responsa- '
biliza, em nenhuma situacao, pelo uso que se
possa fazer do mesmo. As opinides e as es-
timativas expressas reflectem a perspectiva ‘

dos autores, e podem sofrer alteracdes sem ’P
notificacdo prévia. .

E permitida a reproducso parcial do relatério l ] 1
em apreco sempre que a fonte for citada de ‘ .
forma adequada.
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