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A média dos precos das commodities com

impacto na balanca comercial de Mo¢cam-
bique teve uma tendéncia maioritariamente
descendente no més de Agosto de 2024.

De acordo com o Banco Mundial’, os precos
médios de energia registaram uma contrac¢ao
de 3,2% em Agosto, em relagdo a média de
precos do més precedente, penalizados pela
evolucao da cotacao do petréleo bruto (-6,2%)
e gas natural dos EUA (-4,1%), num cenario de
oferta robusta, bem como de perspectivas de
minoracdo da procura.

Os precos dos géneros alimenticios (uma com-
ponente importante do indice de precos agrico-
las) depreciaram em -2,3%, com destaque para

'"Commodity Markets- Pink Sheet, ddivulgado em Setembro de 2024

“Relatério OECD-FAO Agricultural Outlook 2024-2033, publicado em Setembro de 2024

0 agucar (-4,76%) e o trigo (-3,62%), reflectindo
a ampla oferta dos principais produtores, devido
as temperaturas favoraveis para o cultivo.

Importa acrescentar que o indice de precos dos
alimentos da FAO? minorou para 120,7 pontos
em Agosto de 2024, o valor minimo dos ultimos
trés meses, em comparagdo com 0s 121 pontos
registados em Julho.

No que concerne as cotacBes dos metais, estas
abrandaram em 3,1%, com destaque para o
minério de ferro (-6,5%), o chumbo (-5,3%) e o
cobre (-4,4%). Importa referir que o preco do
aluminio depreciou (-0,23%), devido a mino-
racao da procura por parte da China.
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Durante o més de Agosto de 2024, o preco
médio do carvao mineral® apreciou em 5,57%
para USD 145,76 por tonelada métrica, impul-
sionado pelas crescentes perspectivas de incre-
mento da procura por parte da China, o maior
consumidor de carvdo do mundo, apesar dos
progressos para a expansao das energias reno-
vaveis.

As expectativas de aumento da procura por
parte da China, ocorrem num momento em
gue O panorama energético deste pais passa
por uma mudanga, com as autoriza¢des para a
construcao de novas centrais eléctricas alimen-
tadas a carvao mineral a reduzirem expressiva-
mente no primeiro semestre deste ano, sinali-
zando uma progressdao em prol dos objectivos
climaticos e adesao a normas internacionais
rigorosas em matéria de carbono.

Assim, entre Janeiro e Junho de 2024, foram
aprovadas 14 novas centrais a carvao, com uma
capacidade total de 10,3 gigawatts (GW), o que
representa uma reducao de 80% em relacao
aos 50,4 GW do periodo homdlogo. Importa
referir que em 2022 e em 2023, as autoridades
chinesas aprovaram novas centrais a carvdo
com capacidade total de 90,7 GW e 106,4 GW,
respectivamente, niveis que suscitaram preocu-
pacdes aos especialistas em matérias climati-
cas.

30 carvao mineral teve um peso de 26,61% no volume total das exportacdes
de Mocambique no I semestre de 2024, segundo dados do sector externo
divulgados pelo Banco de Mocambique

“Short-Term Energy Outlook - September 2024
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No entanto, o carvdo continua a ser dominante
na China, sendo a principal fonte de produg¢do
de electricidade (com uma contribui¢do de cer-
ca de 65%), tendo alcancado niveis maximos
histéricos em Agosto, o que realca a enorme
dependéncia na commodity em alusdo para fins
de geracdo de energia.

Refira-se que a US Energy Information Adminis-
tration (EIA)* prevé uma reducao da produgdo
de carvao nos EUA em 13% para 2024, face ao
ano passado, devido a queda do consumo in-
terno. Assim, espera-se que o consumo global

de carvao reduza em 2,0% em relagdo a 2023.
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Caixa 1:

Perspectivas de incremento das exportacoes de carvao mineral de

Mocambique

O volume de exportagdes de carvdao mineral
extraido em Mocambique podera incremen-
tar, na sequéncia do crescente interesse do
Vietname neste recurso, com o objectivo de
alimentar a sua industria e alavancar a pro-
ducao de energia eléctrica, segundo a Agén-

cia de Informacdo de Mogambique.

Evolugdo dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Setembro de 2024.

Durante o periodo em analise, a cotacdo média
do gas natural® dos EUA depreciou em 4,09%
para USD 1,99 por MMBtu, penalizado pelo
excesso de oferta, resultante do efeito combi-
nado entre os elevados niveis de reservas e 0o
enfraquecimento da procura num cenario de
previsdes de temperaturas amenas.

De acordo com a EIA®, em meados de Agosto,
as reservas de gas incrementaram mais do que

0 gés natural teve um peso de 23,39% no volume total das exportagdes de
Mogcambique no I semestre de 2024.
sSummary of Weekly US Natural Gas Data for the week ending August 21, 2024

Note-se que o Vietname ja importa castanha
de caju, madeira e carvao de Mocambique,
tendo o comércio bilateral atingido mais de
USD 177 milhdes em 2022 (16% acima do
ano precedente).

o esperado em 35 mil milhdes de pés cubicos,
acima da média de cinco anos. Em resposta
a0 excesso de oferta, os principais produtores,
como a EQT e a Chesapeake Energy, decidiram
reduzir a producao e a adiar novos projectos,
mas estas medidas poderdo levar meses para
ter um impacto notério no mercado.

Em Agosto, o preco médio do gas natural da
Europa apreciou em 19,60% para USD 12,37
por MMBtu, impelido pelos receios em torno da
oferta, na sequéncia do agravamento do con-
flito israelita em Gaza, bem como das tensoes
entre a Ucrania e a Russia.

De um lado, os receios em torno do abasteci-
mento de gas no Médio Oriente exacerbaram-se
apos o assassinato do lider do grupo Hamas
durante uma visita ao Irdo para a tomada de
posse do novo presidente do pais, na sequén-
cia, o Irdo sinalizou uma retaliacdo contra Israel.
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Por outro, a Russia alertou para os riscos de
um conflito mais vasto se o apoio ocidental a
Ucrania aumentar.

A Alemanha (maior economia da Europa) en-
frenta novos desafios na procura de um substi-
tuto para 0 gas da Russia, uma vez que a Norue-
ga estd na maxima capacidade de producdo,
nao podendo aumentar o nivel de fornecimen-
to a Unido Europeia (UE). A seguir a Russia, a
Noruega é o segundo maior fornecedor de gas
da Alemanha e desempenha um papel crucial
de exportador de gas para a Europa desde a
invasdo russa na Ucrania.

Caixa 2:
Previsao de inicio da producao de gas natural no Bloco de Buzi

A produgdo de gas natural no Bloco de Buzi,
localizado na provincia de Sofala, podera ini-
ciar nofinal de 2026, sequndo o administrador
de pesquisa e produc¢do da ENH, Rudéncio
Morais, durante o 2° Férum Indonésia-Africa
realizado em Bali, de acordo com o Jornal
Noticias.

O gas natural extraido do Bloco sera usado
para abastecer uma central termoeléctrica
em Sofala. Refira-se que a submissdo do
plano de desenvolvimento da descoberta de
BUzi esta prevista para o ultimo trimestre de
2024.

"Multinacional britanica, a segunda maior empresa de petrdleo e gas do mundo,
em termos de receitas (apds a ExxonMobil).
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A Turquia assinou um acordo de GNL de 10
anos com a Shell’, com o intuito de redirecio-
nar as remessas para a Europa, em consonan-
cia com o objectivo de Ancara de se tornar um
actor essencial nos mercados de gas da UE e
da Asia, bem como de expandir a reconstrucao
das cadeias de abastecimento da Europa des-
de os choques causados pela invasao russa na
Ucrania.

Este acordo minorou as preocupac¢des com a
oferta na Europa, porém, a incerteza quanto a
producdo dos principais produtores manteve
0s precos firmemente elevados desde o final do
segundo trimestre do ano em curso.

Em paralelo, decorrem opera¢gdes de
aquisicdo de 1.050 km de sismica bidimen-
sional por uma empresa da Indonésia. Estas
actividades estao inicialmente concentradas
na zona norte do bloco, em BUzi, e, poste-
riormente, avancarao para a area sul, em
Divinhe. Acresce referir que a Buzi Hydrocar-
bonet, empresa operadora do bloco, detém
75% das accdes, enquanto a ENH, repre-

sentando o Estado, possui os restantes 25%.




Evolugao dos pregos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Setembro de 2024.

No periodo em andlise, a cotagao média do
aluminio® depreciou em 0,23% para USD
2.343,67 por tonelada métrica reflectindo as
perspectivas de fraca procura por produtos in-
dustriais na China.

Estas perspectivas sao fundamentadas pela
contrac¢do do sector da industria transforma-
dora deste pais pelo quarto més consecutivo,
tendo o Purchasing Managers Index (PMI) do
Instituto Nacional de Estatisticas da China se
fixado nos 49,1 pontos em Agosto, face aos
de 49,4 pontos no més anterior, decorrente,
maioritariamente, de uma queda na producao

80 aluminio teve um peso de 14,46% no volume total das exportacdes de
Mogambique no I semestre de 2024.
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(49,8 pontos vs. 50,1 pontos em Julho), nas no-
vas encomendas (48,9 pontos vs. 49,3 pontos) e

nas vendas ao estrangeiro (48,7 pontos vs. 48,5
pontos).

Adicionalmente, o Governo da China tem se
mantido cauteloso em alargar o apoio fiscal
aos sectores tradicionais da industria transfor-
madora, concentrando-se no financiamento de
tecnologias emergentes, facto que deteriorou
as perspectivas sobre o metal.

Entretanto, o mercado enfrenta uma pressao
do aumento do custo da alumina, a principal
matéria-prima para a producdo de aluminio,
uma vez que os cortes nas refinarias australia-
nas restringiram a oferta. Esta escassez levou a
uma reducdo significativa das reservas de alu-
mina, o que limitou a depreciacao dos precos
do aluminio.

Evolucdo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Setembro de 2024.
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COMMODITIES
DE IMPORTACAO

No més de Agosto, o preco médio do petréleo®
depreciou, penalizado pelo incremento da ofer-
ta por parte dos EUA, bem como pelas expecta-
tivas de minoracao da procura global.

A depreciacao dos precos de petréleo foi sus-
tentada pela pretensao da OPEP de incremen-
tar a producdo no quarto trimestre deste ano
em 180 mil barris por dia, bem como por um
relatério da Bloomberg indicou que os dois
Governos rivais da Libia, do Leste e do Oeste,
poderao acordar em retomar a producao de
petroleo, apos as recentes interrupgdes. O po-
tencial acordo podera permitir que mais de 500
mil barris por dia voltem a entrar no mercado
petrolifero.

Ademais, a EIA' reportou um aumento ines-
perado de 1,3 milhdes de barris nas reservas
de petroleo bruto dos EUA, em meados de
Agosto, face as previsdes de uma queda de 2
milhdes de barris.

No concernente a procura, no més de Agos-
to, os EUA, a China e a Zona Euro registaram
contrac¢des em seus sectores industriais, agra-
vando os receios de uma potencial redu¢ao no
consumo global de petréleo.

Acresce referir que preocupacdes continuas
sobre 0 abrandamento da economia da China,
que podera falhar os objectivos de crescimento,

°0 petrdleo teve um peso de 15,17% no volume total das importacdes de
Mogambique no I semestre de 2024
"°Summary of Weekly petroleum Data for the week ending August 14, 2024
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aumentaram os receios de reducao da procura
na Asia. Esta situac3o alinha-se com a posicio
dos principais bancos globais como a Goldman
Sachs e a Morgan Stanley, que reviram em baixa
as suas previsdes de aumento dos precos do
petréleo em 2025, citando desafios econdmi-
cos em mercados-chave como a China e uma
mudanca para veiculos eléctricos, que estao a
reduzir o consumo de combustivel.

Evolucdo dos precos do Petréleo (Brent e WTI)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Setembro de 2024.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTIIC[TO

No periodo em andlise, o preco médio do agu-
car" depreciou em 4,76% para USD 0,41 por
quilograma, penalizado pelo incremento da
oferta a nivel global.

No Brasil, maior produtor mundial de acucar,
a regido centro e sul produziu 23,91 milhdes
de toneladas métricas (MMT) de acucar até
meados de Agosto, para a campanha de comer-
cializagdo de 2024-2025, um aumento de 5,4%
em relacao ao ano anterior, segundo reporta-
do pela Unido da Industria de Cana-de-AcUcar
e Bioenergia - Unicac, no Brasil. Ademais, é
expectavel um incremento da producdo na ac-
tual campanha agricola para um nivel maximo
histérico de 46,29 MMT.

Na India, sequndo maior produtor mundial de
acUcar, a Associacao Indiana de Fabricantes de
AcUcar e Bioenergia (ISM) reportou reservas de
9,1 MMT no més em alusdo, assim como um ex-
cedente de 3,6 MMT da campanha 2023-2024
e instou o Governo deste pais a autorizar as
exportacdes deste excedente. Ademais, o0 mer-
cado prevé uma colheita abundante na India,
para a campanha em curso, impulsionada por
chuvas de mongdo 7% acima da média.

10 acucar teve um peso de 0,38% no volume total das exportaces de
Mocambique no [ semestre de 2024.

2Quarterly Market Outlook - August 2024

30 algoddo teve um peso de 0,20% no volume total das exportacdes de
Mocambique no [ semestre de 2024

Conab - Grdos - Safra 2023/24 - 11° levantamento
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Todavia, a International Sugar Organization'?
prevé um aumento do défice global de 3,58
milhdes de toneladas para a campanha 2024-
2025, reflectindo um aumento do consumo em
cerca de 182,87 milhdes de toneladas e uma
minoracao da producao em cerca de 179,29
milhdes de toneladas.

A cotacao média do algodao™ depreciou em
1,76% para USD 1,76 por quilograma, penalizada
pelas perspectivas de incremento da oferta.

No Brasil, a Companhia Nacional de Abasteci-
mento (Conab)™ projectou um aumento de
16,9% na area de plantio de algodao para a
temporada 2023-2024, atingindo 1,9 milhao de
hectares, com uma expectativa de aumento da
producao geral em 14,8% para 8,8 milhdes de
toneladas, em relacdo a temporada 2022-2023.

Contudo, na India, é expectavel que as maiores
areasde cultivo de algoddo continuem aregistar
chuvas intensas e ventos fortes, aumentando o
risco de inundac@es, o que podera danificar a
colheita. Qualquer dano grave as plantacées de
algoddo poderia pressionar a na¢ao do sul da
Asia a aumentar as restricdes nas exportacoes
de algodao, potencialmente sustentando o0s
precos globais do algoddo que abrandaram
cerca de 15% até o momento neste ano.



Evolugdo dos precos do Agticar e do Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Setembro de 2024.

O preco médio do trigo'™ depreciou em 3,62%
para USD 250,85 por tonelada métrica, re-
flectindo a oferta robusta.

De acordo com a FAQO, os precos dos cereais
reduziram em 0,5% para o nivel minimo desde
Setembro de 2020, devido, principalmente, a
uma queda dos precos de exporta¢ao do trigo,
reflectindo uma procura internacional fraca e
uma forte concorréncia entre os exportado-
res, especialmente no fornecimento pelo Mar
Negro. A producao de trigo na Argentina e nos
EUA, mais elevada do que o previsto, também
contribuiu para a perdas deste cereal.

%0 trigo teve um peso de 1,89% no volume total das importacdes de Mocambique
no I semestre de 2024.

"®World Agricultural Supply and Demand Estimates - publicado em Agosto de 2024.

70 arroz teve um peso de 5,68% no volume total das importagdes de
Mogambique no I semestre de 2024.
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O Departamento de Agricultura dos EUA™ reviu
em alta a sua previsdao de producdo de trigo
ucraniano em 10,8% para 21,6 milhdes de
toneladas, na campanha agricola 2024-2025,
bem como as estimativas de exportagdo em
7,7% para 14 milhdes de toneladas.

E importante referir que, na Europa, as chuvas
intensas danificaram as culturas de trigo con-
cretamente na Alemanha e na Franca, porém,
as exportacdes a baixo custo através do Mar
Negro continuaram a satisfazer a procura global.

A cotacdo média do arroz'” depreciou em 0,17%
para USD 589 por tonelada métrica, penalizada
pelo incremento da oferta.

Na India, sequndo maior produtor de arroz no
mundo, as chuvas de mong¢ao sazonais impul-
sionaram a producdo de arroz em cerca de 20%
em Agosto, em relacao ao periodo homaologo.
Assim, o Governo indiano pondera a possibili-
dade de aliviar a sua proibicao de exporta¢ao
de arroz, que perdura ha um ano, devido ao
excesso de oferta e aumento da sementeira de
arroz.

No entanto, em Africa, o Gana proibiu a expor-
tacao de alguns cereais, incluindo o arroz, para
evitar uma escassez de alimentos apds seca no
pais. Antes desta decisao, paises como Nigéria
e Costa do Marfim restringiram as exportacdes

DIRECGAO DE MERCADOS FINANCEIROS
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de graos este ano para melhorar a sua sequ-
ranca alimentar'®. Refira-se que no ranking
dos maiores produtores de arroz em Africa, a
Nigéria, o Costa do Marfim e o Gana ocupam
a primeira, oitava e décima-primeira posicao,
respectivamente.

Do lado da procura, o Departamento da Agricul-
tura dos EUA reviu em baixa a sua previsdo de
consumo global em 527 milhdes de toneladas
para a campanha 2024-2025, com destaque
para as Filipinas, Vietname e Quénia, diante de
um aumento do consumo no Brasil.

Evolugdo dos pregos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 4 de Setembro de 2024.

'®Reportou a Bloomberg.
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DISCLAIMER

O Relatdério de Mercado de Commodities é

um documento mensal elaborado pela Uni-

dade de Andlise de Mercados do BCI, que !

contém informacdes e opinides procedentes

de fontes consideradas fidveis.

Este documento tem objectivo meramente

informativo. Pelo que, 0 BCI ndo se responsa-
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