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A média dos precos das commodities com
impacto na balanca comercial de Mogam-
bique oscilaram entre ganhos e perdas no
més de Julho de 2024.

De acordo com o Banco Mundial', os precos
médios de energia aumentaram em 2,1% no
més de Julho, em relacao a média de precos do
més precedente, reflectindo, essencialmente, a
aceleracdo dos precos do petréleo, na sequén-
cia dos receios em torno da oferta.

'Commodity Markets- Pink Sheet, ddivulgado em Agosto de 2024
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Ademais, 0os precos dos metais minoraram
em 3,4%, com énfase para o aluminio (-5,9%),
reflectindo, em grande medida, uma oferta ro-
busta.

As cotacbes dos géneros alimenticios (uma
componente importante do indice de precos
agricolas) minoraram em 1,1%, destaque para
0 arroz (-6,65%) e algoddo (-2,24%), penalizados
pelas perspectivas de ampla oferta.
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COMMODITIES ASSOCIADAS

AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTAQEO

Durante o més de Julho de 2024, o preco médio
do carvao mineral? apreciou em 1,81% para
USD 137,55 por tonelada métrica, impulsiona-
do pelas perspectivas de aumento da procura
global.

De acordo com U.S. Energy Information Adminis-
tration (EIA)?, nao obstante a rapida expansdo da
capacidade de producdo de energia renovavel,
o0 crescimento significativo da procura por elec-
tricidade por parte das principais economias
sugere que o consumo global de carvdo podera
permanecer elevado neste e no proximo ano.

Ademais, as importacdes de carvdo da China
incrementaram em mais de 46 milhdes de tone-
ladas em Julho. Até ao final de 2024, espera-se
que, em termos acumulados, as importagdes
atinjam cerca de 500 milhdes de toneladas
meétricas, em comparacao com as 474 milhdes
de toneladas métricas do ano passado.*

Simultaneamente, durante o més em apreco,
as previsdes de minoracdo da oferta global,
devido ao incéndio subterraneo numa mina
de carvao australiana, as chuvas torrenciais na
Indonésia, bem como a extensdo das sanc¢bes
dos EUA contra a indUstria russa do carvao, im-
pulsionaram os precos desta commodity.

Evolucdo dos precos do Carvdo Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)

publicado em 2 de Agosto de 2024.

Durante o periodo em andlise, a cotagao média
do gas natural®* dos EUA depreciou em 17,40%
para USD 2,08 por MMBtu, reflectindo um au-
mento da oferta para niveis acima do esperado.

Na segunda semana do més de Julho as reservas
de gas dos EUA aumentaram em 22 mil milhdes
de pés cubicos (Bcf), acima das expectativas do
mercado de um aumento de 15 Bcf, fixando-se
16,4% acima da média de 5 anos, devido ao au-
mento da producdo por parte das empresas de
perfuracao dos EUA, com destaque para a EQT
e a Chesapeake Energy.

De acordo com relatério a EIA7, € expectavel
gue no més de Agosto a procura de gas natural
minore, devido a temperaturas mais amenas.
Para a producao de eletricidade podera ser, em
média, de 46 Bcf por dia em Agosto, 2% inferior
ao més de Julho.

20 carvao mineral teve um peso de 26,61% no volume total das exportacdes de Mocambique no I semestre de 2024, segundo dados do sector externo divulgados pelo

Banco de Mogambique
3Relatério Short-Term Energy Outlook
“Reportou a Bloomberg.

0 gas natural teve um peso de 23,39% no volume total das exportacdes de Mocambique no [ semestre de 2024.

De acordo com o reportado pela Bloomberg.
’Short-Term Energy Outlook - divulgado em Agosto de 2024
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Em Julho, o preco médio do gas natural da
Europa depreciou em 4,80% para USD 10,35
por MMBtu, penalizado pela observada esta-
bilidade da oferta, bem como pela reducao
da procura por esta commodity por parte das
centrais eléctricas, num contexto de aumento
da producado de energia edlica no noroeste da
Europa.

Durante o més em alusdo, as reservas de gas
natural da regiao aumentaram para cerca de
83% da sua capacidade total, o que constitui
niveis significativos de reservas.

Importa referir que o acordo trilateral para que
0 gas russo seja fornecido a Europa através da
Ucrania, devera expirar no final de 2024 e o
bloco nao o pretende renovar, num momento
em que a manutencao prolongada e a inter-
rupcao ndo planeada da producao na Noruega
tem afectado o fornecimento de gas na Europa,
factos que fundamentam receios em torno da

oferta futura.

Evolugdo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Agosto de 2024.

No periodo em andlise, a cotacdao média do
aluminio® depreciou em 594% para USD
2.349,13 por tonelada métrica, penalizada pelo
efeito combinado entre uma fraca procura e
uma ampla oferta.

O principal mercado de metais do mundo, a
China, continua a registar reservas elevadas,
face a persistente crise imobilidria que tem pe-
nalizado a actividade econdmica. No més de
Julho, o Purchasing Managers Index da China,
que mede o desempenho da industria transfor-
madora, indicou uma contrac¢ao deste sector,
apos se fixar em 49,4 pontos, facto que sugeriu
que a procura interna de produtos industriais
esta em niveis baixos.

80 aluminio teve um peso de 14,46% no volume total das exportacdes de Mogambique no I semestre de 2024.

DIRECGAO DE MERCADOS FINANCEIROS



RELATORIO DE MERCADO DE COMMODITIES | JULHO 2024

No atinente a oferta, as chuvas ocorridas na
provincia de Yunan (um dos principais centros
de producao na China) melhoraram a disponi-
bilidade de energia hidroelétrica, o que per-
mitiu a recuperacao da capacidade ociosa das
fundi¢des e a reducdo das preocupacdes de
que o tempo mais seco poderia limitar a pro-
ducado. Assim, a producao de aluminio na China,
em termos homaologos, incrementou em 3,22%
para 3.683 milhdes de toneladas métricas em
Julho, segundo reportou a Shanghai Metals
Market (SMM).

Para o més de Agosto de 2024, a SMM referiu
que a producdo de aluminio na China podera
aumentar em cerca de 100 mil toneladas métri-
cas para cerca de 3.691 milhdes de toneladas
meétricas, comparativamente ao més anterior.

Evolugdo dos precos do Aluminio
== Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Agosto de 2024.

COMMODITIES
DE IMPORTACAO

No més de Julho, o preco médio do petréleo®
apreciou, impulsionado pelos receios em torno

da oferta global, devido a escalada das tensdes
geopoliticas no Médio Oriente face ameacas de
retaliacdo do Irdo, apds a morte de lideres do
Hamas e do Hezbollah.

Simultaneamente, as reservas dos EUA mino-
raram em 4,5 milhdes de barris na semana que
terminou a 26 de Julho, marcando a quinta se-
mana consecutiva de queda e o maior declinio
do més.

Ademais, a economia dos EUA registou uma
expansao anualizada de 2,8% no segundo tri-
mestre de 2024, face aos 1,4% observados no
primeiro trimestre e acima das previsdes do
mercado de 2,0%, aumentando as expectativas
de revisao em baixa da taxa de juro de referén-
Cia por parte da Reserva Federal em Setembro,
0 que poderd impulsionar a procura global por
esta commodity.

No entanto, os crescentes receios em torno da
procura por parte da China, o principal importa-
dor de petréleo, geraram uma pressdo descen-
dente sobre os precos, por ineréncia das per-
manentes preocupacdes sobre as perspectivas
econdmicas do pals.

Espera-se que 0s precos do petréleo continuem
a acelerar no segundo semestre de 2024, em
resultado da esperada redu¢do das reservas
globais desta commodity, em 800 mil barris por
dia, acima da reducdo de 400 mil barris por dia
registada no semestre anterior, devido, aos
cortes de producdo da OPEP+.1°

0 petrdleo teve um peso de 15,17% no volume total das importacdes de Mocambique no I semestre de 2024.
9Relatdrio Short-Term Energy Outlook - divulgado em Agosto de 2024 pela U.S. Energy Information Administration.
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Governo ja liquidou cerca de 70% da divida com as gasolineiras

O Governo ja pagou cerca de 70% da divida
estimada em USD 400 milhdes, contraida no
ambito do subsidio aos combustiveis, visan-
do que o agravamento do preco do barril
no mercado internacional nao fosse trans-
mitido aos consumidores no pals, noticiou o
O.Econdmico.

O valor comegou a ser pago em meados
do ano passado as gasolineiras, através de
um mecanismo designado componente de
estabilizacdo, que permite que as empresas

fornecedoras de combustiveis recuperem

o0 valor da divida a medida que se vende os
combustiveis nas bombas.

Prevé-se que a divida seja liquidada ain-
da este ano, com o0 pagamento dos rema-
nescentes 30%, porque ha algumas gaso-
lineiras que ainda ndo recuperaram todo
valor por causa do fraco volume de vendas.

Evolucéo dos precos do Petréleo (Brent e WTI)
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Importa referir que, a AMAPETROL tem es-
tado em conversac¢fes com o Governo para
que apos a liquidacdo da divida seja impe-
rioso a implementacdo, na sua plenitude,
do Decreto 89/2019, que estabelece, entre
outros aspectos, a correc¢do do preco do
combustivel mensalmente, de acordo com a

variacao do preco do barril no mercado in-
ternacional.

O que se pretende € que se 0 preco do com-
bustivel for fixado em alta se reflicta no con-
sumidor. O mesmo exercicio deve acontecer
quando se registar baixas. E, esta oscilacao
do preco para o caso de Mogambique, de
acordo com o decreto, devera ocorrer na ter-
ceira quinta-feira de cada més. Isto €, todos
0S meses teremos uma oscilacao positiva ou
negativa do preco no mercado nacional.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 2 de Agosto de 2024.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO
E IMPORTACAO

No periodo em anadlise, o preco médio do
acgucar" apreciou em 1,16% para USD 0,43
quilogramas, impulsionado por preocupac¢des
com a oferta nas principais regides produtoras.

De acordo com o reportado pela Unido da In-
dustria de Cana-de-AcUcar e Bioenergia-Unica
no Brasil, na primeira quinzena de Julho, a pro-
ducao de acucar na regiao Centro-Sul registou
uma queda de 9,70% face ao periodo homolo-
go, embora a produgdo para a presente cam-
panha agricola, tenha aumentado em 10,37%
até meados de Julho, em termos acumulados.

Na Tailandia, o calor excessivo tem danifica-
do as culturas de cana-de-acUcar, apoiando
ainda mais a subida dos precos do acucar. O
departamento meteoroldgico tailandés comu-
nicou temperaturas elevadas em mais de trés
dezenas de provincias, o que resultou numa re-
ducao da producgao para o nivel mais baixo em
pelo menos 13 anos, contrariando as perspec-
tivas anteriores de uma producdo robusta na
presente campanha agricola.

Para a campanha agricola que vigorara no
periodo entre Outubro de 2024 e Setembro de
2025, o mercado global de aguicar podera regis-
tar uma producao de 195,3 milhdes de tonela-
das e ademanda poderd aumentar em 1% para
194,10 milhdes de toneladas.

Anivelinterno, Mocambique prevé produzir 210
mil toneladas de agucar na campanha agricola
2024-2025, um ligeiro aumento face as 200 mil
toneladas registadas na campanha anterior.

De acordo com Orlando da Conceicao, Direc-
tor-Executivo e Commodity da Associacdo de
Produtores de Acuicar de Mocambique, a cadeia
de producdo, nos ultimos tempos, tem sofri-
do grandes perdas, devido as mudangas climati-
cas e a paralisagdo das actividades numa das
maiores fabricas existentes no pais, a Maragra
Aclcar, tendo salientado que nas campanhas
anteriores o pais produzia mais de 300 mil tone-
ladas desta commodity.

A cotagao média do algodao™ depreciou em
2,24% para USD 1,79 por quilograma, penaliza-
do pelas perspectivas de ampla oferta.

Segundo as previsdes da FAO™, a produgdo
global de algodao podera incrementar em 17%
para 29 milhdes de toneladas até 2033, face ao
periodo base de 2021-2023, impulsionado, em
grande medida, por maiores colheitas na India
(a representar 38% deste crescimento), sequida
pelos EUA (com 27%) e Brasil (com 21%).

No entanto, o Departamento de Agricultura
dos EUA (USDA) indicou que as exportacdes
de algodao, na semana finda a 18 de Julho,

"0 agucar teve um peso de 0,38% no volume total das exportagdes de Mogambique no I semestre de 2024.

'?Reportou a Bloomberg.

'30 algoddo teve um peso de 0,20% no volume total das exportacdes de Mogambique no I semestre de 2024

"“Relatério OECD-FAO Agricultural Outlook 2024-2033, publicado em Julho de 2024.
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se fixaram em 131,3 mil fardos, 16% acima da
semana precedente, contudo 11% abaixo da
média das quatro semanas anteriores.

Estima-se que a producdo global de algodao, na
campanha 2024-2025, aumente em 4,1 milhdes
de fardos (um incremento de 3,6% em rela¢ao a
campanha anterior) para 117,6 milhdes de far-
dos, o nivel mais alto desde a campanha agrico-
la 2019-2020, a reflectir os aumentos espera-
dos no Brasil e nos EUA (terceiro e quarto maior
produtor do mundo, respectivamente).

Evolugdo dos precos do Agticar e do Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Agosto de 2024.

O preco médio do trigo'™ depreciou em 1,99%
para USD 260,26 por tonelada métrica, re-
flectindo as perspectivas de oferta robusta.

*0 trigo teve um peso de 1,89% no volume total das importa¢des de Mogambique n

RELATORIO DE MERCADO DE COMMODITIES | JULHO 2024

O USDA prevé que a producao mundial de trigo
na campanha agricola 2024-2025 aumente em
5,4 milhdes de toneladas métricas para o nivel
maximo de sempre de 796,2 milhdes de tone-
ladas métricas. Ademais, o estado brasileiro do
Rio Grande do Sul, que foi afectado por fortes
chuvas no inicio do ano, podera aumentar a
producao de trigo em 55,3%.

No entanto, persistem preocupagdes em torno
das reducdes registadas na producdo russa,
derivada de danos significativos causados pelas
geadas no inicio da época.

A cotacdo média do arroz'® depreciou em 6,65%
para USD 590,00 por tonelada, penalizada pela
perspectiva de incremento da oferta global.

O USDA", perspectiva uma maior produg¢do
global na campanha agricola 2024-2025, bem
como uma maior actividade comercial e au-
mento das reservas. As Ultimas projeccoes,
para o arroz, mostraram uma producdo global
de 178,17 milhdes de toneladas, um aumento
de 100 mil toneladas relativamente a perspec-
tiva anterior, com os EUA, a Costa do Marfim, a
Guiné, a Malasia e ao Paquistao a justificarem
grande parte desta revisao em alta.

Ademais, a Bloomberg noticiou que o Governo da
fndia esté a considerar suspender as restricdes as
exportacdes de arroz, impostas em 2023, num
cendrio em que 0 pais registou um aumento
substancial das reservas de arroz em 21,8%,

o [ semestre de 2024.

"0 arroz teve um peso de 5,68% no volume total das importacdes de Mocambique no I semestre de 2024.

7Relatério Rice Outlook, publicado no més de Julho.
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atingindo 50,46 milhdes de toneladas em Jun-
ho de 2024, face as 41,42 milhdes de toneladas
observadas no periodo homalogo.

Evolucdo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Agosto de 2024.
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DISCLAIMER
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