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A média dos precos das commodities com
impacto na balanca comercial de Mo¢cam-
bique oscilou entre ganhos e perdas no més
de Setembro de 2024.

De acordo com o Banco Mundial', os precos da
energia abrandaram em 7,1% em Setembro,
com destaque para o petréleo bruto (-7,3%)
e para o gas natural na Europa (-4,8%), num
cenario em que as expectativas de incremento
da oferta compensaram os receios em torno do
agravamento do conflito geopolitico no Médio
Oriente.

Os precos dos géneros alimenticios (uma
componente importante do indice de precos
agricolas) apreciaram em 3,1%, com destaque
para o acucar (+10,43%), trigo (+7,51%) e al-
godao (+3,24%), impulsionados pela minoragdo
da oferta.

"Commodity Markets- Pink Sheet, divulgado em Outubro de 2024

2Relatério OECD-FAO Agricultural Outlook 2024-2033, publicado em Outubro de 2024

3Conjuntura Econdmica e Perspectivas de Inflagdo, publicado em Outubro de 2024

Importa acrescentar que o indice de pregos

dos alimentos da FAO? incrementou em 3%
para 124,4 pontos em Setembro de 2024, face
ao més anterior, marcando o maior aumento
mensal desde Marco de 2022.

No que concerne as cotacoes dos metais, estas
incrementaram em 1,8%, com destaque para
o aluminio e o zinco (+4,5% cada um) e o cobre
(+3%). Os metais preciosos registaram uma
subida de 4,3%.

Ao nivel interno, o Banco de Mocambique pre-
vé3, para o médio prazo, uma estabilidade do
preco do brent e de alimentos, em linha com
as perspectivas de uma fraca procura global
condicionada pelos actuais niveis de restritivi-
dade nas condi¢des monetarias, num contexto
de persisténcia dos conflitos geopoliticos no
Médio Oriente e na Europa.
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COMMODITIES ASSOCIADAS

AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTA(;EO

Durante 0 més de Setembro de 2024, o preco
médio do carvao mineral depreciou, penaliza-
do pela minoragdo da procura por parte da
China, devido a contraccdo do sector da industria
transformadora, pelo quinto més consecutivo
em Setembro (49,8 pontos vs. 49,5 pontos em
Agosto), bem como pelo progresso do pais na
adesao as normas globais de carbono.

No que concerne a oferta, a producao de carvao
na China reduziu devido as chuvas intensas, ao
aumento das inspeccdes de seguranca nas minas,
bem como aos trabalhos de manuten¢do em
varias linhas ferroviarias usadas para o trans-
porte de carvdo, na provincia de Shanxi.

Importa salientar que, de acordo com a US Energy
Information Administration (EIA)*, no més de
Setembro, 0 consumo de carvdo no sector de
energia eléctrica dos EUA abrandou em 22%
em relacdo a Agosto e prevé que continue a
minorar em 12% no més de Outubro.

Evolugdo dos precos do Carvao Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Outubro de 2024.

“Short-Term Energy Outlook - October 2024
Short-Term Energy Outlook - October 2024
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Durante o periodo em andlise, a cotacdo média
do gas natural dos EUA apreciou em 13,09%
para USD 2,25 por MMBtu, impulsionado pelas
interrupcdes de fornecimento pelo Golfo do
México, causadas pelo furacdo Helene.

O furacdo levou a reducdo de cerca de 17% da
producao de gas na regido, cerca de 313 milhdes
de pés cubicos por dia, 0 que suscitou preocu-
pacdes quanto a oferta. Este facto aliado aos
desafios existentes no mercado do gas natural,
onde o nivel de aumento das reservas foi rela-
tivamente baixo, deteriorou os niveis de pro-
ducao.

Importa referir que a EIA® prevé que o consumo
de gas natural nos EUA atinja uma média de 89
mil milhdes de pés cubicos por dia (Bcf/d) em
2025, nivel aproximadamente igual a previsao
de consumo para 2024. Adicionalmente, se es-
pera que as exportacdes de gas aumentem em
cerca de 2 Bcf/d no proximo ano, a medida que
a capacidade de exportacdo se expande.

Em Setembro, o preco médio do gas natural
da Europa depreciou em 4,77%, penalizado
pela minoracao dos receios em torno da oferta.

Os receios iniciais de uma reducao dos fluxos
de gas russo através da Ucrania foram dissipa-
dos pelo facto de a empresa russa Gazprom ter
confirmado o envio de 42,4 milhdes de metros
cubicos de gas para a Europa. Por outro lado, 0s



fluxos de gas noruegués para a Gra-Bretanha
aumentaram, uma vez que 0O gasoduto de
Langeled esta totalmente operacional apds a
manutencao.

No més em alusao, os niveis de armazenamento
de gas na Europa continuaram robustos, com
94,2% da capacidade, devido, em parte, ao
aumento da producdo de energia edlica, facto
gue minorou a procura pelo gas.

Entretanto, as preocupac¢des com a escalada do
conflito no Médio Oriente limitaram a queda do
preco do gas, uma vez que o Israel intensificou
0s ataques no Libano e no Iémen, aumentando
0s receios de que o conflito possa se agravar e
envolver, potencialmente, o Irdo e os EUA.

Evolugao dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Outubro de 2024.

No periodo em andlise, a cotacao média
do aluminio apreciou em 4,53% para USD
2.449,92 por tonelada métrica, impulsionada
pelas perspectivas de incremento da procura por
metais industriais de base, na sequéncia de novos
estimulos econémicos da China, bem como da
revisdo em baixa da taxa de juro de referéncia
da Reserva Federal dos EUA em 50pb em Setem-
bro.

O novo pacote de estimulos do Banco Cen-
tral da China inclui um corte de 20pb na taxa
de juro de curto prazo, uma reducdo de 50pb
no coeficiente de reservas obrigatdrias e nos
financiamentos hipotecarios existentes, que
permitiram a injecdo de cerca de CNY 1 bilido e
CNY 37 bilides de liquidez na economia, respec-
tivamente.

Ademais, a expansado da politica monetaria dos
EUA, fundamentou as expectativas de cresci-

mento econdmico e de aumento da procura

de metais, exercendo, simultaneamente, uma
pressao descendente sobre o Ddlar. Nota que,
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a deprecia¢do do Ddlar torna os metais cotados
em Dodlares, como o aluminio, mais acessiveis

para os compradores que utilizam outras moe-

das.

Acresce referir que 0s riscos em torno da oferta
de alumina na China continuaram a impulsionar

0S precos, na sequéncia de problemas na pro-

ducao de bauxite na Guiné e na Australia.

Evolugado dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Outubro de 2024.

COMMODITIES
DE IMPORTACAO

No més de Setembro, o preco meédio do
petréleo depreciou, penalizado pelas perspectivas
de incremento da oferta e minoracao da procu-
ra, que compensaram os receios em torno do
agravamento das tensdes no Médio Oriente.

As expectativas de aumento da oferta foram
fundamentadas pelos planos iminentes da
OPEP para aumentar a producao no final deste
ano, bem como pela esperada retoma da pro-
ducao de petrdleo na Libia, a medida em que a
disputa politica se atenua.
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Quanto a procura, a OPEP reviu em baixa as suas
previsdes de procura global de petréleo em 80
mil de barris por dia (bpd) para 2 milhdes de bpd
em 2024 e para 2025, reviu a sua previsdao de
crescimento da procura para 1,7 milhdes de
bpd, menos 40 mil bpd face as projeccdes an-
teriores. Estes cortes foram sustentados pela
minoracao do consumo de petréleo na China,

devido, principalmente, ao aumento das ven-
das de veiculos eléctricos.

Referira-se que a escalada das tensdes entre
Israel e 0 Hezbollah no Libano aumentaram o
risco de o Irdo (um dos principais produtores
de petroleo da OPEP e que apoia o Hezbollah),
se envolver directamente no conflito, podendo
perturbar as exportacdes de petrdleo da regido.

Evolugado dos precos do Petréleo (Brent e WTI)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Outubro de 2024.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTIIC[TO

No periodo em andlise, 0 preco médio do agticar
apreciou em 10,43% para USD 0,45 por quilo-
grama, decorrente de receios em torno da mi-
nora¢do da oferta global.

Os incéndios na principal regido produtora de
acucar do Brasil, destruiram uma area significa-
tiva de cana-de-acUcar, com prejuizos de cerca
de 5 milhdes de toneladas métricas. Como con-
sequéncia, a previsdo da producdo de agucar
neste pais para a campanha 2024-2025 foi re-
vista em baixa para 39,2 milhdes de toneladas
métricas (MMT), face aos 40 MMT previstos an-
teriormente.

Consequentemente, o Ultimo inquérito da Unido
da Industria de Cana-de-Acucar e Bioenergia -
Unica, no Brasil, mostrou que a producao nesta
regiao minorou em 16%, em termos homologos,
na segunda quinzena de Setembro e se espera
gue se mantenha em baixa na actual campanha
agricola (2023-2024).

Ademais, as actuais restricdes impostas pela
fndia as exportacdes de aclicar, com vista a
preservar as reservas internas e garantir o
abastecimento interno, bem como os desafios
de producao na Tailandia, causados por tem-
peraturas muito elevadas, impulsionaram os
precos da commodity.

50 Relatério OECD-FAO Agricultural Outlook 2024-2033, publicado em Outubro
de 2024

’World Agricultural Supply and Demand Estimates - publicado em Setembro de
2024
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O Indice de Precos do Aclicar da FAO® atingiu
uma média de 125,7 pontos em Setembro, um
aumento de 11,9 pontos em rela¢do a Agosto,
impelido por receios quanto a oferta global para
a campanha 2024-2025. Para a FAO, o agrava-
mento das perspectivas de colheita no Brasil
devido ao tempo seco prolongado e aos incén-
dios que danificaram os campos de cana-de-aguicar
no final de Agosto, foram os principais factores
do aumento dos precos mundiais do agucar.

A cotacao média do algodao apreciou em
3,24%, reflectindo receios em torno da oferta
global, sobretudo nos EUA, devido a ocorréncia
do furacao Helene que atingiu a costa da Florida,
causando danos em estados-chave produtores
de algodao, como Gedrgia e Carolina do Norte.

Neste cenario, o Departamento da Agricultura
dos EUA’ reviu em baixa as previsdes de pro-
ducao de algoddo nos EUA em 600 mil fardos
para 14,5 milhdes de fardos e as perspectivas
de producao mundial em 1,2 milhdo de fardos
para 116,4 milhdes de fardos, na campanha
agricola 2024-2025.
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Evolugdo dos pregos do Aciicar e do Algodédo Por outro lado, a incerteza em torno das

== Aclcar
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Outubro de 2024.

O preco médio do trigo apreciou em 7,51%
para USD 269,69 por tonelada métrica, im-
pelido pelos receios em torno da oferta, num
contexto de escalada das tensdes geopoliticas
entre a Ucrania e a RUssia, ap6s um missil russo
atingir um navio de cereais da Ucrania, que se
dirigia para o Egipto.

Assim, se prevé que as exportacdes de trigo da
Ucrania diminuam para 16,2 milhdes de tonela-
das na actual campanha agricola, face as 18,3
milhdes de toneladas observadas na campanha
anterior, 0 que levou as autoridades a considerar
limites mais rigorosos para as exportacdes, a
fim de proteger a producdo interna de farinha.

8World Agricultural Supply and Demand Estimates - publicado em Outubro de 2024
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A cotagdo média do arroz depreciou em 1,53%
para USD 580 por tonelada métrica, penaliza-
da pela minoracdo dos receios em torno da re-
ducdo da oferta, apds a India (sequndo maior
produtor e maior exportador de arroz no mun-
do) aliviar as restricdes a exportacdo de arroz.

No dia 28 de Setembro, o Governo da india au-
torizou a retoma das exportacdes de arroz e redu-
ziu para zero a taxa de exportacao, impulsionado
pelo aumento significativo do excedente de arroz
durante o periodo de proibicao das expor-
tacOes, que teve inicio em Julho 2023, quando o
pais foi afectado pelo fenébmeno climatico El Nifio.

Neste contexto, a previsdo de producdo de ar-
roz da India para a campanha 2024-2025 é de
um aumento de 1 milhdo de toneladas para um
nivel maximo histérico de 139 milhdes, num
cenario de melhores chuvas de moncdo, par-
ticularmente nos estados do leste.

De acordo com o Departamento da Agricultu-
ra dos EUA, a producdo global de arroz podera
crescer em 5,6 milhdes de toneladas para 710,3
milhdes de toneladas para a campanha 2024-
2025, devido, essencialmente, a oferta robusta
da India, com producdo total prevista de 142,0
milhdes de toneladas, o nivel maximo de sem-
pre.
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Todavia, o consumo mundial podera aumentar
em cerca de 600 mil de toneladas, para um nivel
maximo histérico de 528,17 milhdes de tone-
ladas. Importa referir que as exportacdes do
Paquistao, Tailandia e Vietname diminuiram
na sequéncia da suspensdo da proibicdo de
exportacdo da India. Todos estes exportadores
registaram maiores exportacdes na temporada
2023-2024, em resposta as restricdes a expor-
tacdo da India.

Evolucdo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 2 de Outubro de 2024.

'®Reportou a Bloomberg.
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DISCLAIMER

O Relatdério de Mercado de Commodities é

um documento mensal elaborado pela Un-

idade de Andlise de Mercados do BCI, que

contém informac0des e opinides procedentes

de fontes consideradas fidveis.

Este documento tem objectivo meramente
informativo. Pelo que, 0 BCI ndo se responsa-

biliza, em nenhuma situacdo, pelo uso que se

possa fazer do mesmo. As opinides e as es-

timativas expressas reflectem a perspectiva

dos autores, e podem sofrer alteracdes sem

notificacdo prévia.

E permitida a reproducso parcial do relatério

em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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