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No més de Dezembro de 2024, a conjuntura v Nos EUA, o mercado laboral criou mais

econémica global foi caracterizada, por: empregos que o esperado no més de
Dezembro, reforcando a resiliéncia da
v Na Africa do Sul, a actividade empresarial economia, o que aumenta a possibilidade
contraiu pela primeira vez em quatro meses; de a Reserva Federal manter a taxa de juro
v Na China, o Governo reforcou as medidas directora em niveis elevados em 2025.
de estimulos & economia, com o anunciou ¥ A nivel local, a taxa de inflagdo homdloga
a emissdo de USD 409,19 bilhdes em titulos de Mogambique acelerou pelo terceiro més
especiais do Tesouro para 2025; consecutivo, em resultado dos impactos
v Na Zona Euro, a taxa de inflacio homdloga das tensOes pos-eleitorais na cadeia de
da Zona Euro acelerou pelo terceiro més fornecimentos de bens e servicos.
consecutivo,
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ECONOMIA
INTERNACIONAL

AFRICA DO SUL

No més de Dezembro de 2024, o indice PMI da
S&P Global para a Africa do Sul desacelerou para
49,9 pontos, abaixo dos 50,9 pontos registados
no més anterior, indicando a primeira contrac¢ao
na actividade empresarial da economia mais
industrializada de Africa, em quatro meses.

Neste contexto, os novos pedidos registaram
um desempenho pouco animador devido a
fraca demanda, levando as empresas a reduzir
seus niveis de producdo pela primeira vez desde
Agosto. Contudo, as empresas se mantiveram
optimistas quanto ao futuro da actividade
empresarial, com pouco mais de um terco dos
inquiridos a perspectivar uma expansao da
producao durante o ano 2025.

Refira-se que, dados divulgados em Dezembro
indicaram que a taxa de inflagdo homdloga da
Africa do Sul acelerou para 2,9% em Novembro
de 2024, face aos 2,8% observados em Qutubro,
marcando a primeira aceleracao da inflacao apos
cinco meses consecutivos de abrandamento.

Este desempenho deveu-se, fundamentalmente,
a0 abrandamento menos acentuado dos custos
de transporte (-2,9% vs. -4,8% em Outubro),
decorrente, essencialmente, de uma minoracdo
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menos acentuada dos precos dos combustiveis
(-13,6% vs. -19,1%). Numa base mensal, o nivel
geral de precos praticados no consumidor
manteve-se inalterado em Novembro, apds uma
descida de 0,1% no periodo anterior.

CHINA

Em Dezembro de 2024, a taxa de inflagao
homologa desacelerou para 0,1%, o nivel minimo
desde Marco de 2024, comparativamente aos
0,2% registados no més anterior, em linha com
as previsdes do mercado. Este desempenho
realcou os riscos crescentes de deflagao no pais,
apesar das medidas de estimulo do Governo e
da orientacdo favoravel da politica monetaria do
Banco Central.

Relativamente a politica monetaria, o Banco
Popular da China manteve as suas taxas de
juro directoras inalteradas pelo segundo més
consecutivo, na reunido de Dezembro, em
linha com as estimativas do mercado. Esta
decisdo aliada ao compromisso assumido pelos
dirigentes chineses, no inicio de Dezembro, de
aumentar o défice orcamental de 2025 para
4,0% do PIB, o nivel maximo de sempre, visam
estimular o consumo e reavivar o crescimento
econdémico.
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Neste contexto, a China anunciou a emissao
de USD 409,19 bilhGes em titulos especiais
do Tesouro para 2025, o maior valor anual ja
registado, bem como o aumento dos salarios dos
funcionarios publicos, o pagamento imediato
equivaleria a uma injecdo Unica na economia
de cerca de USD 12 bilhdes a USD 20 bilhdes.
Importa referir que a ultima vez que a China
anunciou publicamente um aumento nacional
nos saldrios dos servidores publicos foi em 2015,
tendo aumentado em mais de 30% como parte
de um esforco para combater a corrupgao e
aumentar o poder de compra dos consumidores.

Acresce salientar que, no quarto trimestre de
2024, a economia chinesa cresceu 5,4%, em
termos homologos, em relacao aos 4,6% do
terceiro trimestre e superando as estimativas de
mercado de 5,0%. Em termos acumulados, o PIB
cresceu 5,0%, em linha com a meta estabelecida
por Pequim e abaixo do crescimento de
52% registado em 2023. Esse foi o ritmo de
crescimento anual mais acentuado em um ano
e meio, impulsionado pelas medidas impostas
desde Setembro para fortalecer a recuperacdo
econdmica e restaurar a confianca do mercado.
No atinente ao comércio, as exportacdes
registraram um aumento de dois digitos em
Dezembro, alcangando o maior volume em trés
anos, a medida que as empresas aceleraram
0s embarques para evitar possiveis aumentos
tarifarios sob o Governo Trump nos EUA. As
importagdes  apresentaram  um  aumento
inesperado, atingindo o nivel maximo em 27

meses.

ZONA EURO

Em Dezembro de 2024, a taxa de inflacao
homologa da Zona Euro acelerou, pelo terceiro
meés consecutivo, para 2,4%, a taxa mais elevada
desde Julho de 2024, em compara¢do com 0s
2,2% registados em Novembro. Este aumento no
final do ano era largamente esperado devido ao
efeito de base, visto que as descidas acentuadas
dos precos da energia em 2023, ja nao sao tidas
em conta nas taxas anuais.

Este desempenho, deveu-se, em grande medida,
ao aumento do preco de energia pela primeira
vez desde Julho (0,1% vs. -2% em Novembro) e
a aceleracao da inflacdo no sector dos servicos
(4,0% vs. 3,9%). Numa base mensal, o indice de
Precos no Consumidor na Zona Euro aumentou
0,4% em Dezembro de 2024, o nivel maximo
desde Abril de 2024, recuperando de uma queda
de 0,3% em Novembro.

Considerando as maiores economias do bloco,
a inflagdo acelerou na Alemanha (2,8% vs. 2,4%),
Franca (1,8% vs. 1,7%) e Espanha (2,8% vs. 2,4%),
mas abrandou na Itdlia (1,4% vs. 1,5%).

No que concerne a actividade econdmica,
o PMI Composto da Zona Euro HCOB subiu
ligeiramente para 49,6 pontos em Dezembro,
comparativamente aos 48,3 pontos observados
em Novembro e a uma estimativa preliminar de
49,5 pontos, porém permaneceu em territorio de
contragao.
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Embora o sector de servicos tenha registado um
ligeiro crescimento (51,6 pontos vs. 51,4 pontos),
este foi contrabalancado por um declinio do
sector da industria transformadora (45,1 pontos
vs. 45,2 pontos), com destaque para as trés
grandes economias do bloco de moeda Unica,
Alemanha, Franca e Itdlia, marcando o declinio
mais acentuado da actividade industrial em trés
meses e prolongando a série de contracao de
dois anos em curso.

ESTADOS UNIDOS DA AMERICA

Em Dezembro de 2024, taxa deinflaggdo homaloga
dos EUA acelerou, pelo terceiro més consecutivo,
para 2,9%, relativamente aos 2,7% observados
no més anterior, em linha com as expectativas do
mercado, devido, fundamentalmente, a queda
menos acentuada dos custos de energia (-0,5%
vs. -3,2% em Novembro), bem como ao aumento
dos precos de bens alimentares (2,5% vs. 2,4%) e
dos transportes (7,3% vs. 7,1%).

Em termos mensais, o nivel geral de precos
aumentou em 0,4%, o nivel maximo desde
Marco. Em contrapartida, a inflagao subjacente,
que exclui itens como alimentos e energia,
desacelerou em 3,2%, abaixo dos 3,3% nos trés
meses anteriores.
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No que concerne a mercado laboral, em
Dezembro de 2024, foram criados 256 mil postos
de trabalho, o nivel madximo em nove meses,
face aos 212 mil postos criados em Novembro
e superando as previsdes do mercado de
160 mil. Ademais, os pedidos de subsidio de
desemprego nos EUA reduziram em 9 mil para
211 mil na ultima semana de Dezembro de 2024,
em relacdo a semana anterior, contrastando
significativamente com o aumento esperado
para 222 mil, marcando o valor mais baixo de
pedidos de subsidio de desemprego em oito
meses.

Esta performance associada a revisdo em alta
do crescimento econdmico dos EUA de 2,8%
para 3,1% no terceiro trimestre de 2024, face aos
3,0% observados no trimestre anterior, indicam
uma resiliéncia da economia dos EUA, num
cenario em que os receios em torno das politicas
inflacionarias de Donald Trump, aumentam a
possibilidade de a Reserva Federal manter a taxa
de juro directora em niveis elevados em 2025.
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Caixa 1:

R Moody’s reviu a perspectiva crédito da Africa Subsariana

para estavel.

A agéncia de notacdo de crédito Moody’s Ratings
reviu de negativa para estavel a perspectiva dos
fundamentos de crédito da Africa Subsariana,
ctando que os esforcos de consolidacao
orcamental ajudardo a reduzir a divida, ndo
obstante a persisténcia de riscos sociais, politicos
e ambientais em paises como Costa do Marfim

e Mocambigue.

De acordo com a Moodys, a economia da Africa

Subsariana podera crescer para uma média de
4,2% em 2025, face a uma estimativa de 3,8%
em 2024, impulsionada por investimentos em
energia e infraestruturas, bem como por um

sector de servicos em expansao.

A Africa do Sul e a Nigéria, as duas maiores
economias da regido, actualmente realizam

reformas que aumentam a sua solvabilidade e

Mercado Cambial Internacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de
Dezembro de 2024, o Ddlar apreciou face ao
Euro, ao Yuan e ao Rand, impulsionado pelas
expectativas de menos cortes da taxa de juro de
referéncia da Reserva Federal, apods a referida

Evolugdo das Taxas de Cambio no Mercado Internacional

as suas perspectivas de crescimento econémico,
contudo a Africa do Sul levaré algum tempo a
registar melhorias significativas, ainda que os
cortes de energia diminuam, enquanto a Nigéria
deverd prosseguir com 0s seus esforcos para

estabelecer um mercado cambial eficaz.

Importa referir que, nem todos os paises
subsarianos poderdo registar um crescimento
econémico expressivo devido ao aumento da
populacdo (um desafio de longa data em Africa),

berm como aos riscos politicos eminentes.

Em Mocambique, registaram-se os maiores
protestos a que o pais do sudeste africano
presenciou apos as eleicdes presidenciais de 9
de Outubro de 2024, facto que colocou em risco
a estabilidade social, politica e econdémica do

pais.

entidade monetaria sinalizar uma posicdo
mais cautelosa quanto a expansdo da politica
monetaria em 2025, citando a persisténcia das
pressdes inflaciondrias, bem como a resiliéncia
do mercado laboral.

Nov-23 | Dez-23 | Jan-24 | Fev-24 | Mar-24 | Abr-24 | Mai-24 | Jun-24 Jul-24 | Ago-24 | Set-24 | Out-24 | Nov-24
EUR/USD 1,0932| 1,7056 | 1,0832| 1,0833| 1,0822| 1,702 | 1,0880 1,0707 | 1,0845| 1,1063 | 11,1188 | 11,0884 | 1,0554
USD/ZAR 18,8355 | 18,4546 | 18,7025 | 19,2441 | 189182 | 18,6921 | 18,6944 | 18,2194 | 18,1875 | 17,6638 | 17,2181 | 17,6363 | 18,0729
USD/CNY 71419 | 71232 74853 | 72110 | 7,2478 | 72538 | 72556 | 7,2929| 7,2238 | 17,0820 | 16,9951 71242 | 17,2486

Fonte: Reuters
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ECONOMIA NACIONAL

Mercado Cambial Nacional

No periodo compreendido entre 1 e 31 de O Euroe o Rand depreciaram face ao Metical, em
Dezembro, o cambio manteve-se estavel,embora  resultado do desempenho destas moedas no
persistam pressdes sobre a procura. mercado internacional.

Evolugdo das Taxas de Cambio no Mercado Nacional

Dez-23 Jan-24 Fev-24 | Mar-24 | Abr-24 | Mai-24 | Jun-24 Jul-24 Ago-24 | Set-24 | Out-24 | Nov-24 | Dez-24

USD/MZN 63,90 63,90 63,90 63,90 63,90 63,91 63,91 63,91 63,91 63,91 63,90 63,90 63,91
ZAR/MZN 3,47 341 3,31 337 341 342 3,52 3,52 3,62 372 3,63 3,54 341
EUR/MZN 70,65 69,27 69,18 69,10 69,38 69,55 68,42 69,29 70,73 71,51 69,54 67,52 66,79

Fonte: Banco de Mocambique

:
:
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Inflacao

Em Dezembro de 2024, a taxa de inflacao
homodloga de Mocambique acelerou pelo
terceiro més consecutivo para 4,15%, atingindo
o nivel maximo desde Janeiro de 2024, face aos
2,84% registados no més precedente, sequndo
dados do Instituto Nacional de Estatistica.

Este desempenho deveu-se, em grande medida,
aos efeitos das tensdes pods-eleitorais na cadeia
de fornecimento de bens e servicbes, com
destaque para o incremento dos pre¢os dos bens
alimentares e bebidas ndo alcodlicas (10,24% vs.
7,36% em Novembro) e dos Restaurantes, hotéis,
cafés e similares (6,12% vs. 4,10%). Numa base
mensal, o IPC incrementou (1,60% vs. 0,72%).
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Evolucdo Grafica das Taxas de Inflagdo de Mogcambique
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Evolugdo das Taxas de Inflagdo de Mocambique
Mocambique | Dez-23 | Jan-24 | Fev-24 | Mar-24 | Abr-24 | Mai-24 | Jun-24 Jul-24 | Ago-24 | Set-24 | Out-24 | Nov-24 | Dez-24
Mensal 1,29% 0,93% 0,47% 0,03% 0,37% -0,38% -0,21% -0,05% -0,11% 0,16% 0,56% 0,72% 1,60%
Acumulada 5,30% 0,93% 1,40% 1,43% 1,80% 1,42% 1,20% 1,15% 1,04% 1,20% 1,20% 2,50% 4,15%
Média 12M 7,13% 6,54% 6,05% 5,48% 5,03% 4,65% 4,35% 4,11% 3,88% 3,65% 3,65% 3,21% 3,20%
Homodloga 5,30% 4,19% 4,00% 3,03% 3,26% 3,07% 3,04% 2,97% 2,75% 2,45% 2,68% 2,84% 4,15%

Fonte: INE/Janeiro 2025
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DISCLAIMER

O Relatério de Conjuntura Econdmica é um
documento mensal elaborado pela Unidade
de Andlise de Mercados do BCI, que contém
informac0es e opinides procedentes de fontes
consideradas fiaveis.

Este documento tem objectivo meramente
informativo. Pelo que, o BCI ndo se
responsabiliza, em nenhuma  situacdo,
pelo uso que se possa fazer do mesmo. As
opinies e as estimativas expressas reflectem
a perspectiva dos autores, e podem sofrer
alteracdes sem notificacdo prévia.

E permitida a reproducdo parcial do relatério

em apre¢o sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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