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De acordo com o Banco Mundial', os precos
médios de energia registaram uma queda de
6,3% em Dezembro, em relacdo a média de
precos do més precedente, penalizados pela
evolucao da cotacdo do gas natural (-20,6%) e do
petréleo (-6,9%) reflectindo, em grande medida,
uma ampla oferta.

Os precos dos géneros alimenticios (uma

componente importante do indice de precos
agricolas) depreciaram em 3,0%, com destaque

"Commodity Markets- Pink Sheet, divulgado em Janeiro de 2025.

para O acucar (3,05%), reflectindo as boas

perspectivas em torno da oferta global.

Importa acrescentar que o indice de precos de
alimentos da FAO depreciou para 127,0 pontos
em Dezembro de 2024, uma redug¢ao de 0,5%
comparativamente ao observado em Novembro.
Durante 0 ano 2024, o indice em alusdo registou
uma média de 122 pontos, o que corresponde a
uma minoracdo de 2,1% face a 2023.

Na globalidade, as cota¢des dos metais
apreciaram em 1,2%, tendo o preco de aluminio
depreciado em 1,59% na sequéncia de uma
menor procura e uma ampla oferta.
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COMMODITIES ASSOCIADAS

AOS GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTAQEO

Durante o0 més de Dezembro de 2024, o preco
médio do carvao mineral depreciou em
8,66% para USD 129,81 por tonelada métrica,
reflectindo uma ampla oferta por parte da maior
industria de carvdo do mundo, a China.

De acordo com os dados divulgados pelo
Gabinete de Estatistica da China, em Novembro,
a producdo de carvao atingiu uma média didria
de 14,27 milhdes de toneladas por dia, o nivel
maximo de sempre, elevando a producao anual
para 4,32 mil milhdes de toneladas métricas, um
aumento de 1,2% em relacdo ao ano anterior?.

Adicionalmente, os receios de que as medidas
de estimulo a economia impostas pelo Governo
de Pequim ndo serao capazes de impulsionar
0 crescimento econdmico limitaram  as
perspectivas de consumo desta commodity.
Ademais, a procura foi condicionada pelas
precipitagdes nos principais centros de produgao
chineses, permitindo uma maior procura pela
energia hidroeléctrica em detrimento da energia

gerada por via do carvao mineral.

Importa salientar que, a India, um dos maiores
consumidores de carvao a nivel global, registou
uma forte producdo desta commodity no més
de Dezembro de 2024 (tendo atingido 97,94
milhdes de toneladas, acima das 92,98 milhdes

Reportou a Reuters.
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de toneladas registadas no periodo homologo),
0 que contribuiu para uma reducdo significativa
das suas importagdes nos mercados mundiais.

Evolugdo dos precos do Carvdo Mineral
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 3 de Janeiro de 2025.

Em Dezembro, o preco médio do gas natural
da Europa depreciou em 0,50% para USD
13,86 por MMBtu, num contexto em que OS
mercados avaliavam as perspectivas em torno
da disponibilidade de gas natural russo para a
Europa, apods a Eslovaquia sinalizar uma possivel
solucao para manter o fluxo do gas russo através
da Ucrania em 2025, apds reunides com Kiev e
Moscovo.

Simultaneamente, paises europeus intensifi-
caram os esforcos para diversificar as fontes de
energia, vista @ minimizar a dependéncia dos
combustiveis fosseis russos, tendo as principais



RELATORIO DE MERCADO DE COMMODITIES | DEZEMBRO 2024

empresas alemds celebrado acordos de gas
natural liquefeito com a Abu Dhabi National Oll
Company dos Emirados Arabes Unidos, enquanto
a producdo recorde de energia edlica no Reino
Unido permitiu a exportacdo de eletricidade para
0 continente.

No que concerne a demanda, as previsdes de
um inverno mais ameno em toda a Europa
reduziram a procura por gas, 0 que contribuiu
para desaceleracdo dos precos.

Evolugdo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 3 de Janeiro de 2025.

No periodo em andlise, a cotagao média do
1,59% para USD
2.541,02 por tonelada métrica, penalizada pelo

aluminio depreciou em

efeito combinado de uma menor procura (devido
a apreciacao do Dolar) e uma ampla oferta.

De acordo com os dados divulgados pelo
China,
a producao mensal de aluminio na China

Departamento de  Estatisticas da
aumentou em 3,6% em relacdo ao ano anterior,
atingindo o nivel maximo histérico de 3,7 milhdes
de toneladas em Novembro. Cumulativamente e
em termos homologos, a producao de aluminio
cresceu em 4,6% para 40,2 milhdes de toneladas

nos primeiros 11 meses do ano, uma vez que
as chuvas no centro de producdo de Yunnan
apoiaram a criagdo de energia hidroeléctrica
para as fundicdes.

Refira-se que, esta depreciacdo foi limitada
pelo aumento dos precos da alumina (principal
matéria-prima para a producdao de aluminio)
na sequéncia de perturbacdes na oferta e da
decisdo de Pequim de eliminar as isencdes
fiscais sobre as exportacdes de produtos semi-
manufacturados de aluminio, em Dezembro, o
gue minorou a oferta do mercado internacional
em cerca de cinco milhdes de toneladas.

Evolugdo dos pregos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 3 de Janeiro de 2025.
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sector industrial indicarem um crescimento para

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 3 de Janeiro de 2025.

52,2 pontos em Dezembro (relativamente aos
50,5 pontos observados em Novembro), o que
sugeriu que 0s novos estimulos econdmicos
impostos pelo Governo local tém apoiado a
actividade econémica do pafs.

Adicionalmente, os dados da Energy Information
Administration dos EUA mostraram que, na
ultima semana do més de Dezembro, as reservas
de petréleo bruto minoraram em 4,3 milhdes de
barris em relagdo a semana anterior, no periodo
encerrado em 20 de dezembro, o quinto declinio
consecutivo.

Evolugao dos precos do Petréleo (Brent e WTI)
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publicado em 3 de Janeiro de 2025.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTIIC[TO

No periodo em andlise, o preco médio do
acucar depreciou em 3,05% para USD 0,44 por
quilograma, penalizado pelas boas perspectivas
em torno da oferta, em grande medida, por
parte dos EUA.

De acordo com o relatério do United States
Department of Agriculture (USDAP, a oferta dos
EUA podera aumentar em 243 mil toneladas
para 14.494 milhdes de toneladas na campanha
agricola 2024-2025.

No entanto, durante o periodo em analise
persistiram preocupacdes com a continua
desaceleracdo da produc¢do de aclcar na regido
Centro-Sul do Brasil, que ameaca tanto a safra da
campanha agricola de 2024-2025 quanto a da
época seguinte, em resultado do encerramento
das fabricas de processamento do acucar devido
a ocorréncia de fortes chuvas.

Acotacdomédiadoalgodao depreciouem1,94%
para USD 1,76 por quilograma, em resultado da
fraca demanda pela commodity.

Segundo os dados do USDA? as vendas liquidas
de algodao totalizaram 128,9 mil fardos na ultima
semana do més de Dezembro, uma queda de
54% em relagdo a semana anterior e 35% em
relacdo a média das quatro semanas anteriores.

“No Relatdrio Weekly Export Sales.
°No relatério World Agricultural Supply and Demand Estimates divulgado
em Janeiro de 2025.

Quanto as previsdes de producao, o USDA® reviu
em alta a produ¢ao mundial em pouco mais de 2
milhdes de fardos para 119,4 milhdes de fardos,
na campanha agricola de 2024-2025, devido,
essencialmente, a um aumento de 1,8 milhdes
de fardos para a colheita da China. Ademais,
espera-se por uma maior colheita na Australia e
nos EUA.

Evolucdo dos precos do Acticar e do Algodéo
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 3 de Janeiro de 2025.

O preco médio do trigo depreciou em 0,62% para
USD 252,17 por tonelada métrica, reflectindo
uma colheita robusta nos EUA, bem como as
boas perspectivas em torno da colheita em 2025,
devido as condi¢des climatéricas favoraveis para
as culturas de inverno.
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Ademais, o clima favoravel na Europa contribuiu
para uma maior plantacao de trigo de inverno.
Assim, a indUstria agricola francesa prevé uma
forte recuperacdo da plantacdo de trigo para a
colheita de 2025.

Além disso, a bolsa de graos de Rosario, na
Argentina, reviu em alta a estimativa para a
colheita de trigo no pais, na campanha agricola
de 2024-2025, para 19,3 milhdes de toneladas
meétricas, face a anterior previsdo de 18,8 milhdes
de toneladas. As estimativas de producao da
Australia também foram incrementadas em 60
mil toneladas métricas para 31,9 milhdes de
toneladas métricas, embora as chuvas tenham
prejudicado a qualidade dos graos®.

Todavia, o centro analitico SovEcon da Russia (0
maior exportador do mundo) reviu em baixa a
sua previsao de colheita de trigo para 2025 em 3
milhdes de toneladas métricas para 78,7 milhdes
de toneladas, o nivel minimo desde 2021, devido
as mas condicoes da colheita.

Refira-se que, as exporta¢cdes da Russia estao
previstas em 46,0 milhdes de toneladas, uma
reducao de 1 milhdo face a previsao anterior e
abaixo do nivelmaximo de 55,5 milhdes registado
na campanha anterior”.

A cotacdo média do arroz apreciou em 3,13%
para USD 527,00 por tonelada meétrica, em
resultado das perspectivas de reducao da oferta
global.

“Reportou o Trading Economics.

As perspectivas globais para a campanha
agricola de 2024-2025 indicaram uma reducdo
da oferta deste cereal em 400 mil de toneladas
para 712,4 milhdes, em resultado, em grande
medida, de uma estimativa de produ¢do mais
baixa na China. Ademais, as reservas globais
foram reduzidas em 300 mil de toneladas para
182,71 milhdes de toneladas, devido as reducdes
na China, Bangladesh, EUA e Paquistac®.

Contudo, as reservas de arroz da India atingiram
0 nivel maximo histérico de 44,1 milhdes de
toneladas métricas em Dezembro, excedendo a
meta do Governo de 7,6 milhdes de toneladas,
0 que impulsionou as exportaces e conteve a
apreciacdo dos precos globais de arroz.

Evolucdo dos precos do Trigo e Arroz
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 3 de Janeiro de 2025.

’De acordo com o relatério World Agricultural Supply and Demand Estimates divulgado em Janeiro de 2025 pelo USDA.
#De acordo com o relatério World Agricultural Supply and Demand Estimates divulgado em Janeiro de 2025 pelo USDA.
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DISCLAIMER

O Relatdrio de Mercado de Commodities € um - “
documento mensal elaborado pela Unidade T S— P o 2
de Andlise de Mercados do BCI, que contém = -

informacoes e opinides procedentes de fontes - =~= "
consideradas fiaveis.

Este documento tem objectivo meramente
informativo. Pelo que, o BCI ndo se
responsabiliza, em nenhuma  situacdo,

pelo uso que se possa fazer do mesmo. As
opiniBes e as estimativas expressas reflectem = 4
a perspectiva dos autores, e podem sofrer - *§ r

alteracdes sem notificacdo prévia. —

E permitida a reproducdo parcial do relatério
em apreco sempre que a fonte for citada de __®
forma adequada. :
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