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A média dos precos das commodities

com impacto na balanca comercial de
Mocambique, oscilou entre ganhos e perdas

ao longo do més de Marco de 2025.

De acordo com o Banco Mundial’, os precos
médios das commodities energéticas registaram
um abrandamento pelo segundo més
consecutivo em Marco, como resultado da
depreciacdo da cotacdo do gas natural europeu

(-13,7%) e do petroéleo (-4,2%).

No que concerne aos precos dos bens
alimentares (uma componente importante do
indice de precos agricolas), estes depreciaram
em 3,1%, com destaque para o trigo (-6,6%) e o
arroz (-2,8%).

.

'Commodity Markets- Pink Sheet divalgado em Abril de 2025.
2FAQ - Food Price Index, divulgado em Abril de 2025.

O indice de precos de cereais da Organiza¢ao das
Nacdes Unidas para a Agricultura e Alimentagao
(FAQ)?, depreciou em 2,9% para 109,7 pontos em
Marco, comparativamente ao observado no més
precedente, penalizado, em grande medida, pela
queda dos precos do trigo, devido a reducdo da
procura, na sequéncia do aumento das tensdes
comerciais.
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COMMODITIES ASSOCIADAS

AOS GRANDES PROJECTOS
COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Marco de 2025, o preco médio
do carvao mineral® depreciou, pelo quinto
més consecutivo, se tendo fixado nos USD
103,97 por tonelada métrica, representando um
abrandamento de 2,77% face ao més anterior,
penalizado pelo excesso da producdo na India e
na China.

Segundo a Associacdo para o Transporte e
Distribuicao do Carvao da China, as reservas nos
principais centros de transporte encontravam-
se proximas de niveis maximos em Marco e
superavam, em um terco, o nivel registado em
igual periodo no ano passado, sinalizando que 0s
precos poderdo continuar a depreciar. Ademais,
com o inicio da primavera na China o consumo
desta commodity minoroul.

Adicionalmente, o Presidente dos EUA assinou
uma ordem executiva visando financiar novos
projectos de producao e processamento de
minerais, abrangendo o carvdo, por forma a
acelerar a producao de recursos naturais e
reduzir a dependéncia dos EUA das importacoes,
uma vez que a China é lider no que concerne ao
processamento de alguns dos mais importantes
minerais criticos.

Importa referir que, durante o més de Marco,
a Glencore, que é uma das maiores produtoras
e exportadoras de carvdo a nivel mundial,
explorando minas em paises como a Australia,
Colémbia, Canadé e Africa do Sul, informou que
iniciou a reducao da producdo desta matéria-
prima visando impedir um colapso prolongado
dos precos do carvao.

Evolugdo dos pregos do Carvdo Mineral
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Em Marco, o preco médio do gas natural
da Europa* depreciou em 13,72% para USD
13,24 por MMBtu, reflectindo as expectativas
de reducdo da procura e do progresso nas
negocia¢des entre a Russia e a Ucrania.

30 carvdo mineral teve um peso de 24,43% no volume total das exportacdes de Mocambique em 2024, segundo dados do sector externo divulgados pelo Banco de Mocambique.
40 gas natural teve um peso de 23,95% no volume total das exportacdes de Mocambique do ano 2024
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A procura por gas para fins de aquecimento
podera minorar devido a temperaturas mais
elevadasdoque ohabitualnaEuropa, decorrentes
do inicio da primavera. Adicionalmente, embora
0 acordo de cessar-fogo entre a Russia e a
Ucrania ndo tenha sido alcancado, a pausa dos
ataques as infraestruturas energéticas reduziu
o risco de interrupg¢ao do fornecimento de gas,
contribuindo para a queda do preco.

Evolugao dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 07 de Abril de 2025.

Caixa 1: Area 1 da bacia do
Rovuma

O conselho de administracdo do EXIM
Bank dos EUA aprovou um empréstimo de
USD 4,7 mil milhdes para o projecto de gas
natural liquefeito (GNL) em Mogambique, do
consorcio liderado pela empresa francesa de
petroleo e gas TotalEnergies.

A decisdo da EXIM Bank é vista como
um passo significativo para a retoma do
projecto, que é considerado crucial para o
crescimento economico de Mocambique e
para a seguranca energética global.

Por conseguinte, a Companhia Nacional de
Petréleo da India, ONGC Videsh Ltd (OVL),
aprovou um novo investimento de USD
180 milhdes para o projecto de exploragao
de GNL em Mogambique, relancando a sua

participacio na Area Offshore 1 da bacia do

Rovuma, apds a suspensao das actividades
em Abril de 2021, devido a ataques de
insurgentes.

DIRECGAO DE MERCADOS FINANCEIROS



No periodo em andlise, a cotacdo média do
aluminio® apreciou ligeiramente em 0,03% para
USD 2.658,29 por tonelada métrica, reflectindo a
limitacao das importacdes por parte dos EUA, o
maior importador deste metal, como resultado
da imposicao de tarifas aduaneiras.

Em Fevereiro do presente ano, os EUAimpuseram
tarifas de 25% sobre todas as importacbes de
aluminio e dos seus derivados, com efeitos a
partir de 12 de Mar¢o de 2025. Este incremento
das tarifas afecta aos maiores exportadores
mundiais deste metal, nomeadamente o Canada,
a China, o México, os Emirados Unidos Arabes e
a Coreia do Sul.

Espera-se que esta decisao impulsione 0s precos
do aluminio nos EUA, dada a limitada oferta
domeéstica. Contudo, a reducdo das exportacdes
para o mercado dos EUA podera incitar os
principais exportadores a redirecionarem a
oferta para diferentes mercados internacionais,
incrementando a oferta global e penalizando a
cotagcdo do metal.

Importa referir que o Indice de Producdo
Industrial dos EUA, divulgado pela S&P Global
fixou-se nos 50,2 pontos em Marco de 2025,
superando a estimativa de 49,8 pontos, entre-
tanto inferior ao nivel registado em Fevereiro
de 52,7 pontos, penalizado pela imposicao das
tarifas. A producdo diminuiu pela primeira vez
desde Dezembro, apds o crescimento mais
acentuado em quase trés anos observado em
Fevereiro, em grande parte impulsionado pelos
esforcos para antecipar a vigéncia das tarifas.

Evolugdo dos pregos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 07 de Abril de 2025.

COMMODITIES DE

IMPORTACAO

No més de Marc¢o, o preco médio do petréleo®
depreciou, penalizado pelas perspectivas de
incremento da oferta por parte da Organizacdo
dos Paises Exportadores de Petroleo e Aliados
(OPEP+) e do abrandamento do consumo.

Em Marco, a OPEP+ decidiu que ira incrementar
a producao de petrdleo a partir de Abril, em 138
mil barris por dia (bpd), apds manter o nivel de
produ¢do por mais de dois anos. A organizacdo
liderada pela Arabia Saudita e pela RUssia,
pretende restaurar gradualmente a oferta
de 2,2 milhdes bpd até o final de 2026’. Este
aumento da producdo podera ser interrompido
ou revertido, dependendo das condi¢des de
mercado, enfatizou a OPEP+.

Importa referir que a deliberagao de incrementar
a oferta agrava a pressdao sobre os precos
do petrdleo, que desde meados de Janeiro
depreciaram cerca de 10% até Marco. Ademais,
neste ano, os mercados globais apresentam um
excesso de oferta de 450 mil bpd® sem considerar

°0 aluminio teve um peso de 15,68% no volume total das exportagdes de Mocambique em 2024
50 petrdleo teve um peso de 14,30% no volume total das importa¢des de Mogambique em 2024

’Reportou a Bloomberg
8Reportou a International Energy Agency
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0 aumento da produc¢do por parte de OPEP+,
uma vez que a oferta dos EUA, Canada e Guiana
tem superado o crescimento do consumo.

Adicionalmente, a guerra comercial tem gerado
incertezas em torno do abrandamento do
crescimento econémico, com destaque para
os EUA e a China, os maiores consumidores do

petréleo, penalizando as perspectivas da procura
desta commodity.

Evolucdo dos precos do Petréleo (Brent e WTI)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 07 de Abril de 2025.

DIRECGAO DE MERCADOS FINANCEIROS



' RELATORIO DE MERCADO DE COMMODITIES | MARGO 2025

COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTII(.'ﬁO

No periodo em analise, o preco médio do
agucar® depreciou em 1,51% para USD 0,42
por quilograma, reflectindo as perspectivas de
aumento da oferta.

A India, 0 segundo maior produtor mundial
de acucar, pretende manter a sua quota de
exportacdo de 1 milhdo de toneladas métricas
(MMT) nesta época, minorando 0s receios
em torno de um défice global de aclcar na
campanha agricola 2024-2025. Este pais do
sul da Asia, prevé ter reservas suficientes para
satisfazer a procura doméstica.

Entretanto, a depreciacao do preco foi limitada
pela revisao em baixa da expectativa de colheita
de acucar no Brasil, 0 maior produtor global. As
chuvas abaixo da média, durante os meses de
Janeiro e Fevereiro, fundamentaram a reducao
da previsdo da quantidade de cana processada
na principal regido de producao em cerca de 9%.

A cotacdo média do algodao™ depreciou

ligeiramente  em 0,50%, penalizada pelas
perspectivas de minoracdo da procura, apos a
China ter retaliado com tarifas sobre 0s produtos

agricolas produzidos nos EUA.

A China, o maior importador de algoddo a nivel
mundial, decidiu impor tarifas de 15% sobre o
algodao produzido nos EUA (o terceiro maior
produtor global) e outros produtos agricolas,
facto que fundamentou a queda do pre¢o para o
nivel minimo observado desde Agosto de 2020,
durante o més de Marco.

Assim, o Departamento de Agricultura dos EUA™
reviu em baixa a previsao de exportacdes para a
campanha agricola 2024-2025 em 100 mil fardos
para os 10,9 milhdes de fardos e um aumento
das reservas em igual quantidade para os 5
milhdes de fardos.

Importa referir que a China é o principal
mercado para 0 algoddo produzido nos EUA,
tendo importado cerca de USD 1,5 mil milhdes
em 2024, de acordo com o Departamento de
Agricultura dos EUA.

°0 agucar teve um peso de 0,44% no volume total das exportacdes de Mogambique em 2024
190 algodao teve um peso de 0,17% no volume total das exportacdes de Mocambique em 2024
""No seu relatério World Agricultural Supply and Demand Estimates divulgado em Abril de 2025
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Evolugdo dos precos do Agticar e do Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 07 de Abril de 2025.

O preco médio do trigo depreciou em 3,49%
para USD 255,37 por tonelada métrica, devido
a reducao da procura pelo trigo produzido nos
EUA, que € o quarto maior exportador global.

Segundo dados do Departamento de Agricultura
dos EUA, o total das exporta¢des reduziram em
mais de 1 milhdo de toneladas métricas em
Marco, relativamente a igual periodo no ano
passado. Para campanha agricola 2024-2025, a
expectativa é de diminuicao do comércio global
do trigo em 1,3 milhdes de toneladas métricas
para os 206,8 milhdes de toneladas métricas e
0 aumento dos inventarios mundiais em 600
mil toneladas métricas para os 260,7 milhdes de
toneladas métricas.

A cotacdo média do arroz' depreciou em
2,75% para USD 425,00 por tonelada métrica,

reflectindo o aumento da oferta global por parte
da India.

A India, o maior exportador de arroz do mundo,
em Marco de 2025, decidiu levantar as restricbes
de exportagao em vigor desde Julho de 2023,
visando satisfazer a procura doméstica, como
resposta a estiagem decorrente do fendmeno El
Nino que prejudicou a colheita de arroz.

A FAQO reviu em alta, em Marco, a sua expectativa
de producdo global de arroz para a campanha
agricola 2024-2025 em 3,6 milhdes de toneladas
meétricas, para 543 milhdes de toneladas métricas,
reflectindo, principalmente as perspectivas mais
optimistas de colheitas por parte do segundo
maior produtor, a India.

Evolugdo dos pregos do Trigo e Arroz

UsD/mMT w Telgo!
00,0 -
280,00 4
27483
260,0
255,37
240,0 T v r T T 7 T T T v
=f = =t = = =+ = =t = uy
& 3 & § 8 8 8 33§ g sgs
F 5§ 523 8 ¥ I3RS R GE
usp/MT — ArTOZ
7000 -
613,00
6000
5000 -
400,0 ndiih
2 EE A >R E 38 58
E‘ﬁEaiﬁgaﬁ-ﬁﬂﬁg

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 07 de Abril de 2025.

120 trigo teve um peso de 2,53% no volume total das importacdes de Mogambique em 2024
30 arroz teve um peso de 5,27% no volume total das importagdes de Mogambique em 2024.
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DISCLAIMER

O Relatdrio de Mercado de Commodiities € um
documento mensal elaborado pela Unidade
de Andlise de Mercados do BCI, que contém
informacoes e opinides procedentes de fontes
consideradas fiaveis.

Este documento tem objectivo meramente
informativo. Pelo que, o BCI ndo se
responsabiliza, em nenhuma  situacdo,
pelo uso que se possa fazer do mesmo. As
opinides e as estimativas expressas reflectem
a perspectiva dos autores, e podem sofrer
alteracdes sem notificacdo prévia.

E permitida a reproducdo parcial do relatério

em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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