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A média dos precos das commodities com
impacto na balanca comercial de Mogcambique
teve uma tendéncia maioritariamente de
aumento ao longo do més de Junho de 2025.

De acordo com o Banco Mundial', os precos
médios das commodities energéticasaumentaram
em 9,7% (vs. -4,4% em Maio), como resultado, em
grande medida, da apreciacdo da cotacao do
petréleo, devido aos receios em torno da oferta,
dadas as tensdes geopoliticas em curso.

" Commodity Markets- Pink Sheet, divulgado em Julho de 2025
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No que concerne aos precos dos bens alimentares
(uma componente importante do indice de precos
agricolas), estes depreciaram em 1,4%, sendo
importante destacar o abrandamento do preco
de acucar (5,43%), na sequéncia da melhoria das
perspectivas da oferta.

As cotacbes médias dos metais valorizaram em

1,7%, reflectindo, maioritariamente, o aumento
do preco do aluminio (3,15%)..
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COMMODITIES ASSOCIADAS A0S

GRANDES PROJECTOS

COMMODITIES DE EXPORTA(;EO

Durante o més de Junho de 2025, o preco médio
do carvdo mineral apreciou em 4,42% para USD
109,03 por tonelada métrica, face ao més anterior,
impelido pelos sinais de aumento da procura por
parte dos maiores consumidores asiaticos, com
destaque para a fndia e a China.

Asimporta¢des maritimasasiaticasdo combustivel
utilizado, principalmente, para gerar eletricidade
incrementaram para um maximo de cinco meses
de 74,12 milndes de toneladas métricas em Maio,
de acordo com a Kpler.?

Na India, as importacdes aumentaram para 17,84
milhdes de toneladas, o nivel maximo desde
Outubro de 2023, comparativamente a 15,31
milhdes em Abril. Para a China, as importacdes
de carvao térmico aumentaram em 6,39 milhdes
de toneladas em Maio e 7,01 milhdes em Abril,
acima dos 4,17 milhdes em Marco e dos 3,63
milhdes em Fevereiro.

Importa referir que o Governo da China instou
as centrais eléctricas que reabastecessem as
reservas domésticas em 10%, devido aos precos
relativamente mais baixos, a medida que se
aproxima o periodo de aumento da demanda por
electricidade devido ao calor intenso.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) publicado em 02
de Julho de 2025.

Em Junho, o preco médio do gas natural da
Europa apreciou em 6,04% para USD 12,37
por MMBtu, face ao més anterior, impelido pelo
aumento da procura para condicionamento do
ar, por ineréncia de temperaturas elevadas, bem
como pela escalada das tensdes entre Israel e o

Irao.

O conflito no médio oriente exacerbou os receios
em torno da limitacao dos fluxos de energia do
Médio Oriente, através do Estreito de Ormuz,
uma rota maritima crucial para cerca de 20% do
comércio mundial de gas natural liquefeito (GNL).
Refira-se que, embora 0 GNL do Qatar represente
menos de 4% do abastecimento europevu,
um blogueio poderia causar perturbacdes no

abastecimento mundial.

2 Uma empresa franco-britanica de inteligéncia de dados e andlise de mercados de commodities.
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Importa mencionar que, a procura europeia de

GNL aumentou apds limitacdes no fornecimento Caixa 1: Mogambique adere i
da Russia, o que torna vital a estabilidade dos iniciativa “Miss3o 300 ’para

fluxos antes do reabastecimento de inverno. Expandir electricidade na ﬁfrica
Além disso, os comerciantes estdo atentos Subsaariana

as potenciais limitacdes na Noruega, 0 maior
fornecedor de gds por gasoduto da regido, Em Junho, o Ministro dos Recursos Minerais

por ineréncia de trabalhos de manutencio em e Energia, Estevao Pale, anunciou que

algumas nas unidades de processamento. Mocambique aderiu a iniciativa "Missao

300", apoiada por Governos, bancos de

Evolugdo dos pregos do Gds Natural desenvolvimento, agentes do sector
T O furors privado e filantropos, cujo objectivo é ligar
USD/MMBtu ol 52 . N . . s
e 300 milhdes de africanos a electricidade até
—
e (19,30% " 2030.
1o 1237 Esta iniciativa representa um passo

importante para colmatar o défice

10.5

energético de Africa, onde mais de

7.0

600 milhdes de pessoas ndo dispdem

jun/24

julr2a —|
ago/24 —|
set/24 —
out/24 —|
nov/24 —
dez/24 —
jan/25 —
fev/25 —
mar/25 —
abr/25 —
mai/25 —|
jun/25

actualmente de energia. E expectavel que

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)

publicado em 02 de Julho de 2025, 0s parceiros desembolsem mais de USD 50

mil milhdes em financiamento para acelerar
0s esforcos de expansdo energética.

Refira-que, a taxa de acesso a electricidade
em Mogambigue aumentou de 30% em
2018 para 61% em 2023, com um nivel
maximo histérico de mais de 500 mil novas
conexdes. A maioria das ligacdes foi feita
com base na rede nacional e as restantes
por meio de recursos renovaveis.

Ademais, a empresa Electricidade de

Mocambique pretende efectuar um total
de 600 mil novas ligacBes domiciliarias este
ano, das quais 90 mil foram concluidas no
primeiro trimestre de 2025.
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Caixa 2: Governo de
Mocambique promove projecto
da barragem de Mphanda
Nkuwa em Londres para captar
investimento

No ambito da Missao 300 e do Compacto
Nacional de Energia de Mocambique, o
pais apresentou o projecto denominado
Mphanda Nkuwa, em Londres, capital de
Inglaterra, como forma de mobilizar mais
investimentos, Vvisto que O encerramento
do processo de financiamento esta previsto
para o ano de 2027.

Este projecto foi estruturado segundo o
modelo Build, Own, Operate and Transfer
(BOQT) e representa o maior investimento
publico-privado em infraestruturas no Pais,
pelo que é considerado uma peca central
da estratégia nacional para posicionar

Mocambique como um  exportador
regional de energia limpa e um polo
industrial emergente.

O megaprojecto de energia renovavel esta
orcado em cerca de USD 5 mil milhdes, e
sera erguido no rio Zambeze, na provincia
de Tete, a cercade 61 quildmetros a jusante
da barragem de Cahora Bassa e incluira
uma linha de transporte de energia de
alta tensdo com aproximadamente 1.300
quilémetros, desde Tete até Maputo.

Referir que, com o seu funcionamento
a partir de 2032 conforme previsto, o
empreendimento  podera permitir a
expansao significativa da oferta regional
de energia eléctrica, reforcar o processo
de electrificacdo nacional e impulsionara o
crescimento industrial de longo prazo tanto
no Pais como na Africa Austral.

DIRECCAO DE MERCADOS FINANCEIROS

No periodo em andlise, a cotacdo média do
aluminio apreciou em 3,15% para USD 2.525,96
por tonelada métrica, impulsionada pelo efeito
combinado entre as preocupacdes sobre a oferta
global e as perspectivas de aumento da procura
por parte dos principais centros de produ¢do no
ano em curso.

Os receios em torno da oferta global foram
fundamentados pelas incertezas em torno do
fornecimento global de bauxite (principal matéria-
prima para a producdo de Aluminio), em face
dos desacordos do Governo da Guiné com as
operagdes mineiras da Emirates Global Aluminum
no pais, 0 que colocou em risco as licengas de
mineracao de um dos maiores fornecedores
mundiais da matéria-prima.

Refira-se que este cenario se deu num contexto
em que, durante o més de Maio, as exportacbes da
Guiné registaram uma minoracdo, contribuindo
para uma reducao de 21% nas importa¢des da
China (0 maior produtor mundial de aluminio),
comparativamente ao més anterior.

No atinente a demanda, as vendas a retalho na
China aumentaram em 6,4% em Maio de 2025,
acima do crescimento de 5,1% registado no més
anterior e das expectativas do mercado de 5%,
sugerindo que o recente periodo de incerteza
econdmica ndo teve um impacto significativo na
procura dos consumidores, limitando as previstes
de abrandamento da actividade econdémica na
China.
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Evolugdo dos precos do Aluminio

s Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Julho de 2025.

COMMODITIES DE IMPORTA(;EO

Em Junho, o preco médio do petréleo apreciou
em 10,20%, impulsionado pelos receios em
torno da oferta, apds os EUA bombardearem
instalagdes nucleares iranianas. O envolvimento
directo dos EUA no conflito entre Israel e o Irdo,
intensificou os receios de que Teerao pudesse
retaliar, interrompendo o fluxo de petrdleo
do Médio Oriente, particularmente através do

Estreito de Ormuz.

Note-se que o Irdo é um importante produtor e
exportador de petréleo e esta situado junto a esta
estreita via navegavel, através da qual passam

cerca de 20% do petroleo bruto mundial.

Ademais, a depreciacao do Dolar contribuiu
para uma procura robusta no mercado global,
aumentando as exportacdes dos EUA em 1,1
milhdo de barris por dia (bpd) para 4,4 milhdes
de bpd?.

Contudo, no més de Junho, a OPEP+ anunciou
um aumento da producao de petrdleo em 411
mil bpd, referindo que estes aumentos graduais
podem ser interrompidos ou invertidos com base
na evolucdo do mercado, visto que a mesma
tem como objectivo desfazer gradualmente os
seus Uultimos cortes na produgao, mantendo
simultaneamente a estabilidade no mercado

petrolifero mundial.

Evolugdo dos precos do Petrdleo (Brent e WTI)
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3Reportou a Reuters.
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Caixa 3: O preco de
combustiveis em Mocambique
reduziu

A Autoridade Reguladora de Energia
anunciou a revisdo em baixa dos precos
dos combustiveis, cuja vigéncia iniciou no
dia 19 de Junho de 2025.

Impacto no consumo e
mobilidade

O gasdleo, que passou de MZN 86,79 para
MZN 79,88, é amplamente usado no sector
dos transportes, agricultura e logistica e
teve a queda mais expressiva em termos
absolutos e percentuais, 0 que podera
representar um alivio para operadores de
transporte de passageiros e de carga.

A gasolina, que passou de MZN 85,82
para MZN 8357, podera beneficiar
consumidores individuais e motociclistas.

Petroleo de iluminacdo, que passou de
MZN 69,35 para MZN 66,86, contribui
directamente para a reducdo do custo de
vida em comunidades onde este produto
ainda é utilizado como fonte de energia
domeéstica.

Gas natural veicular, que passou de MZN
43,40 para MZN 41,11, é utilizado por
uma pequena, No entanto, crescente frota
urbana.

Todavia, 0 gas de cozinha mantém o preco
de MZN 86,05 por quilograma.

DIRECCAO DE MERCADOS FINANCEIROS

COMMODITIES
NACIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTACAO
E IMPORTACAO

No periodo em andlise, o preco médio do
acucar depreciou em 543% para USD 0,37
por quilograma, penalizado pela melhoria das
perspectivas em torno da oferta global, bem
como pela reducao das importacées por parte da
China, Indonésia e Bangladesh.

Na Asia, as chuvas das moncdes antecipadas e
acima da média melhoraram as perspectivas de
colheita na India e na Tailandia. As autoridades
indianas esperam que as chuvas em curso
beneficiem a colheita da campanha agricola
2025-2026 e apoiem a planta¢ao da colheita da
época 2026-2027.

Todavia, o grupo industrial UNICA do Brasil
informou que, na primeira quinzena de Junho,
as unidades produtoras da regido Centro-Sul
do Brasil (0 maior produtor global) processaram
38,78 milhdes de toneladas de cana-de-agucar,
face aos 49,40 milhdes de toneladas no periodo
homdlogo, o que representa uma queda de
21,49%.

Em termos acumulados, na campanha agricola
2025-2026, o processamento atingiu 163,58
milhdes de toneladas, uma reducdo de 14,33%
face aos 190,94 milhdes de toneladas registadas
no mesmo periodo no ciclo anterior.
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A cotagao média do algodao apreciou em 0,35%
para USD 1,73 por quilograma, num contexto em
gue os mercados avaliavam as perspectivas de
oferta e demanda.

De acordo com o Departamento de Agricultura
dos EUA(USDA)*, paranacampanha agricola 2025-
2026, a producao global de algoddo esta prevista
em 117,0 milhdes de fardos, uma reducdo de
2,9 milhdes de fardos face a campanha anterior.
Simultaneamente, prevé-se que a utilizacdo
da commodity por parte das fabricas aumente
ligeiramente (1%) para 117,8 milhdes de fardos, o
nivel maximo de 5 anos.

Assim, antevé-se que exportagdes globais
incrementem para 44,8 milhdes de fardos, 2,2
milhdes acima da campanha anterior e o nivel
maximo desde 2020-2021.
exportadores, destacam-se o Brasil e os Estados
onde as exportacdes projectadas
representam 32% e 28%, respetivamente, do

Entre os maiores

Unidos,

total global esperado para a campanha agricola
em alusao.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Julho de 2025.

“No relatério Cotton and Wool Outlook divulgado em Junho de 2025.

Evolucéo dos precos do Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Julho de 2025.

O preco médio do trigo apreciou em 1,29% para
USD 240,05 por tonelada métrica, impulsionado
pelo sentimento optimista do mercado, na
sequéncia do progresso do comércio entre ao
EUA e a China, bem como pelas preocupacoes
com a escalada do conflito entre a Ucrania e a
Russia, com potencial para originar interrupcoes
no comércio de graos pelo Mar Negro.

No entanto, o bom ritmo da colheita nos EUA e o
aumento das expectativas para a producao russa
(0 maior exportador e o terceiro maior produtor
do mundo) mantiveram os precos em baixa.

E expectdvel que as exportacdes russas
incrementem em 2 milhdes de toneladas para
42,9 milhdes de toneladas, na campanha agricola
2025-2026, em resultado de um esperado
aumento da producao em 2,1 milhGes de
toneladas para 83 milhdes de toneladas, sequndo

dados da SovEcon.®

Relativamente as perspectivas globais, 0 USDA®
indicou que a producdo global de trigo podera
atingir um nivel maximo histérico de 808,6

°Reportou a World Grain.
©No relatério Wheat Outlook, divulgado em Junho de 2025.
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milhdes de toneladas métricas, na sequéncia de  Evolugao dos precos doTrigo e Arroz
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do mundo), que foi revista em alta em 3,0 milhdes
H HI: Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
de toneladas para mais de 150,0 milhdes, por bublicadio em 02 e Julho de 2025,

ineréncia de temperaturas favoraveis’.

Importa referir que esta tendéncia de aumento
da produgao podera igualmente se verificar
na proxima campanha agricola, podendo
passar para o nivel maximo de 541,6 milhdes
de toneladas (um aumento de 2,9 milhdes de
toneladas face a previsao anterior), em resultado
do continuo aumento da producdo por parte da
india (de 150,0 milhdes de toneladas para 151,1
milhdes de toneladas).

"De acordo com os dados do USDA no relatério Rice Outlook divulgado em Junho de 2025..
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DISCLAIMER

O Relatorio de Mercado de Commodities € um
documento mensal elaborado pela Unidade
de Andlise de Mercados do BCI, que contém
informacdes e opinides procedentes de fontes
consideradas fidveis.

Este documento tem objectivo meramente
informativo. Pelo que, o BC ndo se
responsabiliza, em nenhuma situacao, pelo uso
que se possa fazer do mesmo. As opinides e as
estimativas expressas reflectem a perspectiva
dos autores, e podem sofrer alteracbes sem
notificacao prévia.

E permitida a reproducdo parcial do relatério
em apreco sempre que a fonte for citada de
forma adequada.
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