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Ao longo do més de Julho, a média dos precos

das commodities com impacto na balanca
comercial de Mocambique oscilou entre

ganhos e perdas.

De acordo com o Banco Mundial’, as cotacdes
médias das commodities energéticas apreciaram
ligeiramente em 0,6% (vs. 9,7% em Junho), como
resultado, em grande medida, da reducao dos
precos do gas natural, devido ao aumento da
oferta e reducdo da demanda.

'Commodity Markets- Pink Sheet, divulgado em Agosto de 2025

No que concerne aos precos dos bens alimentares
(uma componente importante do indice de
precos agricolas), estes apreciaram em 0,9%,
sendo importante destacar o aumento do preco
do algodao (0,68%), por ineréncia do incremento
da procura.

As cotacbes médias dos metais valorizaram em

1,5%, reflectindo, maioritariamente, o aumento
do preco do aluminio (3,18%).
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COMMODITIES ASSOCIADAS

AOS GRANDES PROJECTOS
COMMODITIES DE EXPORTACAO

Durante o més de Julho de 2025, o preco médio
do carvao mineral apreciou em 3,55% para USD
112,90 por tonelada métrica, face ao més anterior,
reflectindo os receios em torno da oferta, apds
o Governo da China anunciar que encerrara as
minas que produzirem carvao acima de suas
quotas.

Todavia, a produgao de carvdo na Chinaaumentou
em 3,6% comparativamente ao ano anterior
em Junho, mantendo a trajectéria de aumento
da producdo em 1,5% para 4,82 mil milhdes de
toneladas em 2025, em relacao ao nivel maximo
de sempre registado em 2024.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 04 de Agosto de 2025.

“Reportou a Reuters
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No més em andlise, o preco médio do carvao
metalirgico depreciou em 1,66% para USD
17745 por tonelada métrica, penalizado pela
reducao da demanda por parte da China, devido
a uma fraca actividade industrial na China, num
contexto de excesso de oferta no pails.

No atinente a demanda, ndo obstante o0 aumento
mensal nas importacbes desta commodity em
Junho (10 milhdes de toneladas vs. 8,70 milhdes
de toneladas em Maio), para o primeiro semestre
de 2025, as importacdes de carvdo metallrgico
permaneceram abaixo dos niveis observados no
mesmo periodo de 2024.

Quanto a oferta, a produ¢do Nnos primeiros
sete meses do ano atingiu 2,78 mil milhdes de
toneladas métricas, um aumento de 3,8% em
relacdo ao igual periodo do ano anterior?.

Contudo, os relatos de inspecdes do Governo
em minas de carvdo geraram preocupacao de
restricdes de oferta, visto que Pequim anunciou
que encerrara as minas que produzirem acima
das suas quotas.
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Em Julho, a producdo de carvao da China atingiu
380,99 milhdes de toneladas métricas, o nivel
mais baixo desde Abril de 2024, o primeiro
declinio homdlogo em 2025, sinalizando que
producao podera estar a reduzir em resposta ao
excesso de oferta.
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Fonte: Bloomberg.

Em Julho, o preco médio do gas natural da
Europa depreciou em 6,04% para USD 11,62 por
MMBtu, face ao més anterior, penalizado pelo
aumento da oferta da Noruega, pelas previsdes
de aumento da energia edlica na Alemanha, bem
como pela reducdo da procura por parte da Asia
no mercado global.

As exporta¢des norueguesas aumentaram para
317 milhdes de metros cubicos por dia, apos
a resolucao de interrupgdes nas instalagdes
de processamento de Nyhamna e Kollsnes,
aumentando a oferta disponivel. Assim, as
reservas de gas atingiram mais de 65% da
capacidade, colocando o bloco préximo de atingir
a sua meta de 80% até 1 de Novembro.

Ademais, a decisao do parlamento Europeu, de
permitir que os paises cumpram a meta de 90% de
armazenamento de gas até Dezembro de 2025,
em detrimento do prazo anterior de Setembro,
contribuiu para a reducdo da concorréncia com
a Asia.

Refira-se que as importa¢des da China reduziram
em cerca de 20% no primeiro semestre de 2025,
aliviando a pressao sobre o fornecimento global
de gas natural liquefeito (GNL). Esse excedente
permitiu a Europa aceder ao mercado a vista e
reconstruir as suas reservas antes do inverno.

No atinente a procura, € expectavel que as
importacdes anuais de GNL na China minorem
pela primeira vez em trés anos, entre 6% e
11% comparativamente aos 76,65 milhdes de
toneladas métricas registadas em 2024, em
resultado da fraca procura no sector industrial.

Evolugdo dos precos do Gas Natural
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 04 de Agosto de 2025.
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No periodo em andlise, a cotacao média do
aluminio apreciou em 3,18% para USD 2.606,37
por tonelada métrica, impulsionada pelo efeito
combinado entre uma menor oferta e a melhoria
das perspectivas de procura por parte da China,
principal produtor e consumidor.

A producao na China, maior produtor mundial
do metal, podera desacelerar no ano em curso,
uma vez que actualmente esta limitada pelo tecto
anual de 45 milhdes de toneladas, estabelecido
como parte das metas do Governo para a reducdo
das emissdes de carbono.

Essa restricao a oferta ocorre num contexto em
que Pequim anunciou a construcdo de uma
barragem hidroeléctrica avaliada em CNY 1,2
bilides, sinalizando que o Governo investira em
infraestruturas  como forma de impulsionar
a economia, facto que podera impulsionar a
procura pelo aluminio.

Na Europa, as expectativas relacionadas a

demanda também se mostram robustas,
especialmente devido a expansdo planeada da
producao de bens inerentes a drea de defesa
pelos paises-membros da Unidao Europeia.
Todavia, o fornecimento de aluminio a indUstria
europeia permanece limitado, agravado pelas
restricoes as importacdes do aluminio da
Russia (um dos principais produtores globais da
commodity) resultantes das sancdes impostas
pela Uniao Europeia desde o inicio da guerra com

a Ucrania.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 04 de Agosto de 2025.
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COMMODITIES DE

IMPORTACAO

Em Julho, o preco médio do petréleo apreciou
ligeiramente em 0,06%, impulsionado pela
evolucdo das questdes comerciais e geopoliticas,
que melhoraram as expectativas sobre a procura
e aumentaram as preocupagdes em torno da

oferta global.

O Presidente dos EUA e a Presidente da Comissdo
Europeia, revelaram um acordo que imp&e uma
tarifa de 15% sobre grande parte dos produtos
europeus, em detrimento da ameaca anterior de
uma taxa de 30%. Refira-se que este acordo inclui
um compromisso da UE de comprar cerca de
USD 750 mil milhdes em energia dos EUA, o que
representou um importante alivio nas tensdes
comerciais entre estas economias.

Em paralelo, o mercado acompanhou com
expectativa as negocia¢gdes comerciais entre 0s
EUA e a China, antevendo uma nova prorrogagao
de 90 dias da trégua nas tarifas, visto que um
prolongamento do entendimento entre as duas
maiores economias do mundo e também os
dois maiores consumidores de petréleo poderia
impulsionar a procura global por combustiveis.

Na frente geopolitica, os EUA estabeleceram um
prazo de dez dias para que a Russia propusesse
uma solu¢do para a guerra na Ucrania, sob
pena de enfrentar sancdes adicionais, incluindo
tarifas secundarias de 100% sobre paises
que continuassem a importar petréleo russo,
agravando as tensdes entre os EUA e a RUssia.

Além disso, o Presidente norte-americano impos
sancdes mais abrangentes contra o Irdo em
sete anos e anunciou restricdes as importacées
da fndia, gerando receios de que trés grandes
produtores globais de energiafiguem sob pressao
simultanea, dada a possibilidade de muitos paises
parceiros dos EUA reduzirem importacdes nessas
economias, optando por mercados alternativos.

Evolugdo dos precos do Petréleo (Brent e WTI)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 04 de Agosto de 2025.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

COMMODITIES DE EXPORTII(.ﬁO

No periodo em andlise, o preco médio do
acgucar depreciou em 0,18% para USD 0,37 por
quilograma, em resultado do efeito combinado
entre uma elevada oferta global e uma procura
moderada.

Os principais produtores mundiais apontam
para uma producdo robusta. No Brasil, as
fabricas aumentaram o uso de cana-de-acUcar
para a producao de acucar, em detrimento do
etanol, favorecendo a oferta do adocante. Este
desempenho ocorreu num momento em que 0s
precos do petréleo registaram quedas, reduzindo
a atractividade econémica da producdo de
biocombustiveis.

Na Asia, as chuvas de moncdo abundantes
poderdo incrementar as colheitas na India e
na Tailandia, sendo expectavel que o Governo
indiano autorize exportacdes desta commodity
na campanha agricola 2025-2026, em funcdo de
sinais de uma safra abundante, apds dois anos de
restricoes.

A cotacdo média do algoddo apreciou em
0,68% para USD 1,74 por quilograma, impelida
pelo aumento da demanda, na sequéncia da
depreciacao do Ddlar que torna a commodity
comercializada em Doélar menos onerosa para 0s
importadores.

Relativamente as  projeccdes  globais, o
Departamento de Agricultura dos EUA® (USDA)

3No seu relatério Cotton and Wool Outlook divulgado em Julho de 2025.
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indicou que a producdo de algodao podera reduzir
em 1,5 milhdes de fardos para 118,4 milhdes de
fardos na campanha agricola 2025-2026, em
resultado de reducbes esperadas na China e
fndia, entretanto, continuardo sendo os principais
produtores de algoddo, com participagao de 26%
e 20%, respectivamente, sobre o total global.

Prevé-se que a China produza 31 milhdes de
fardos de algodao, uma diminuicao de 3% (1
milhdo de fardos) em relagao a campanha agricola
2024-2025 e a producdo na India é prevista em
23,5 milhdes de fardos, uma reducado de 2% (500
mil fardos), reflectindo, essencialmente, reducées
das areas de cultivo.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 04 de Agosto de 2025.
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O preco médio do trigo depreciou em 2,12% para
USD 234,96 por tonelada métrica, em resultado
de uma oferta global abundante e crescente
volatilidade nos mercados agricolas.

A Russia, principal exportadora mundial do
cereal, iniciou as exportacdes da nova colheita,
com projeccBes de safra entre 83 e 84 milhdes
de toneladas, o que representa uma forte
recuperacao apos um inicio de campanha lento.
Nos EUA, no més de Julho, a colheita de trigo de
inverno estava 73% concluida, sendo 52% do trigo
de primavera classificado como de qualidade boa
a excelente.

Simultaneamente, a proximidade do prazo de
1 de Agosto para a imposi¢ao de novas tarifas
pelos EUA, aliada ao impasse nas negociacdes
comerciais com a China, contribui para a incerteza
nos mercados agricolas.

Refira-se que, as previsdes em torno da producao
se mantiveram praticamente inalteradas face ao
més Junho, com uma producao total de 808,6
milhdes de toneladas meétricas na campanha
agricola 2025-2026, o nivel maximo de sempre,
facto que fundamentou a tendéncia de reducao
dos precos.

A cotacdo média do arroz depreciou em 6,44%
para USD 392,00 por tonelada métrica, penalizada
pelo aumento da oferta global e reducao da
procura.

No Brasil, o pais regista a maior colheita em oito
anos, 0 que, aliado a reservas elevadas e a uma
desaceleracao das exportacdes, penalizou 0s

“Indicou o USDA no relatério Rice Outlook, divulgado em Julho.

precos. Esta situacao foi agravada pela imposicao
de tarifas dos EUA sobre o arroz branqueado,
afectando a competitividade externa.

No entanto, o panorama global mantém-se
negativo, com uma produ¢ao mundial projectada
em 541,3 milhdes de toneladas na campanha
agricola 2025-2026, uma queda de 300 mil de
toneladas em relacao a previsdo anterior e 200 mil
de toneladas abaixo do nivel maximo registado
na campanha anterior, em resultado, em grande
medida, de uma reduc¢do da producdo nos EUA
em 8%*.

Relativamente ao consumo global, poderaregistar
um nivel maximo histérico de 541,6 milhdes de
toneladas, um aumento de 550 mil de toneladas
em relacdo a previsao anterior e 1,5% acima da
campanha anterior, reflectindo um aumento do
consumo previsto para a China.
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 04 de Agosto de 2025.
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DISCLAIMER

O Relatério de Mercado de Commodiities é um o
gue se possa fazer do mesmo. As opinides e as

documento mensal elaborado pela Unidade S :
estimativas expressas reflectem a perspectiva

de Andlise de Mercados do BCI, que contém -
dos autores, e podem sofrer alteracbes sem

informagdes e opinides procedentes de fontes notificacio prévia.

consideradas fiaveis.

E permitida a reproducdo parcial do relatério

Este documento tem objectivo meramente :
em apreco sempre que a fonte for citada de

informativo. Pelo que, o BCI ndao se forma adequada.

responsabiliza, em nenhuma situacao, pelo uso

Anexo
Evolucdo homdloga dos precos das commodities

Jul-24 Ago-24 Set-24  Out-24 Nov-24 Dez-24 Jan-25 Fev-25 Mar-25 Abr-25 Mai-25 Jun-25 Jul-25

Carvdo var. % 1,81%  597% -4,50% 534%  -3,08% -866% -8,64% -984%  -2,77%  -516% 588%  4,42%  3,55%
Térmico preco 137,55 14576 139,20 146,63 142,12 129,81 118,60 106,93 103,97 98,61 104,41 109,03 112,90

Carvao var. % -2,95% -1520% -11,22%  14,63%  -251% -1,15% -431% -323%  -534%  2,37% 3,95%  -469% -1,66%
metallrgico preco 244,04 20695 183,73 210,61 20533 2029 19421 18793 17790 18211 189,31 180,44 177,45

Gas Natural var. % -4,80% 19,60% -4,77% 9,64% 7,79%  -0,50%  5,82% 4,62% -13,72% -12,43% 0,63%  6,04% -6,04%
daEuropa  prego 10,3 12,4 11,8 12,9 13,9 13,86 14,66 15,34 13,24 11,59 11,66 12,37 11,62

Petréleo var. % 332%  -520% -8,12% 184%  -167% -0,76%  7,28%  -511%  -3,44% -6,65%  -522% 11,28% -0,70%
Brent preco 853 80,9 743 75,7 74,4 73,83 79,21 75,16 72,57 67,75 64,21 71,45 70,95

Petréleo var. % 2,09%  -6,20%  -7,94% 2,95%  -267% 0,14%  7,67% -507%  -4,92% -6,99%  -3,25% 10,58% -0,15%
WTI preco 80,54 7555 69,55 71,60 69,69 69,79 75,14 71,33 67,82 63,08 61,03 67,49 67,39

Aluminio var. % -5,94%  -0,23%  4,53% 595%  -0,52%  -1,59% 1,27% 3,27% 0,03% -10,78% 325%  3,15%  3,18%
prego 2349,13 2343,67 244992 259558 258219 2541,02 2573,40 2657,60 265829 2371,60 244879 252596 260637

Aglicar var. % 0,16%  -4,76% 10,43% 3,05%  -252% -3,05% -9,20%  673%  -151% -3,71%  -2,75% -543% -0,18%
preco 0,43 0,41 0,45 0,46 0,45 0,44 0,40 0,42 0,42 0,40 0,39 0,37 0,37

Arroz var. % -6,65%  -0,17% -1,53% -11,21%  -0,78%  3,13% -930% -858%  -2,75%  -2,35% 386% -2,78% -6,44%
preco 590,00 589,00 580,00 51500 511,00 527,00 478,00 437,00 42500 41500 431,00 419,00 392,00

Trigo var. % -199%  -3,62%  7.51% 117%  -7,00%  -0,62%  0,76% 414%  -3,49%  -227%  -504%  1,29%  2,12%
preco 260,26 250,85 269,69 272,85 253,75 252,17 254,09 264,61 25537 249,58 237,00 240,05 234,96

Algodao var. % 2,24%  -1,76%  3,24% 13%9%  -2,52% -194%  -220% -0,14%  -0,50%  0,88%  -0,45%  035%  0,68%
preco 1,79 1,76 1,82 1,84 1,80 1,76 1,72 1,72 1,71 1,73 1,72 1,73 1,74
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