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Ao longo do més, a média dos precos das com-
modities com impacto na balanca comercial de
Mocambique registou uma tendéncia de apre-
ciacao.

De acordo com o Banco Mundial', as cotacdes
médias das commodities energéticas apreciaram
em 41,6% no més de Marco, como resultado da
apreciacao da cotacdo do gas natural da Europa
(59,4%) e do petroleo (40,5%).

No que concerne aos precos dos bens alimen-
tares (uma componente importante do indice
de precos agricolas), estes apreciaram em 2,5%,
sendo importante destacar a cotacao do acucar
(7,68%) e do trigo (7,13%).

Ademais, as cotacdes médias dos metais
valorizaram em 1,4%, reflectindo, em parte, 0 au-
mento do preco do aluminio (2,44%), impulsiona-
do pela reducdo da oferta.

'Commodity Markets- Pink Sheet, divulgado em Abril de 2026
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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

Em Marco de 2026, os pre¢os das commodities associadas aos grandes projectos apresentaram

uma trajectéria predominantemente ascendente, num contexto marcado pela evolucao das

tensbes geopoliticas no Médio Oriente e pelo agravamento dos riscos de disrupgao da ofer-

ta global de energia. Neste cenario, os pre¢os do carvao mineral, do gas natural europeu, do

aluminio e do petréleo apreciaram, impulsionados pelas preocupag¢es com o fornecimento,

restricdes logisticas e aumento da procura por fontes alternativas de energia.

Importa realcar que, o impacto do encerramento do estreito de Ormuz, na sequéncia do conflito

no Médio Oriente, se reflectiu de forma transversal determinando a trajectéria de incremento

dos pregos das commodities energéticas e industriais, de forma generalizada.

Commodities de Exportacao

CARVAO MINERAL

Durante o0 més de Marco de 2026, o preco médio
do carvao térmico apreciou em 17,09% para USD
138,60 por tonelada métrica face ao més anterior,
impulsionado pelas expectativas de uma procura
global robusta, num contexto em que o crescente
conflito no Médio Oriente e as consequentes per-
turbagdes aumentaram, significativamente, os
riscos em torno do fornecimento global de ener-

gia.

Os precos do carvao subiram mais de 20% desde
0 inicio do conflito no Médio Oriente, em resulta-
do de uma maior dependéncia pela commodity
para producao de electricidade nas principais
economias, como a China, a India e a Indonésia. O

Japao se juntou a outras na¢des como o Chinaea
Correia do Sul na ampla mudanga das politicas de
seguranca energeética, sinalizando planos para au-
mentar a utilizacdo de centrais eléctricas a carvdo
para fazer face ao choque energético resultante
do conflito.

Ademais, o Governo da Indonésia demostrou a
pretensdo de introduzir regulamentos para ga-
rantir o abastecimento do mercado interno de
carvao, exigindo que os produtores cumpram
obrigacdes de fornecimento doméstico antes de
exportar, com vista a assegurar maior disponi-
bilidade e precos mais baixos no sector industrial
interno?.

2AIndonésia é um dos maiores exportadores de carvdo do mundo para producdo de energia.

E daqui o futuro.
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Refira-se que, ndo obstante os esforcos de
ambientalistas, financiadores e Governos para
reduzir a utilizacao do carvdo no ambito da tran-
sicdo energética, a procura mantém-se resiliente
no curto prazo, impelida, sobretudo, pela deman-
da nas economias emergentes. A procura global
de carvdo térmico aumentou de cerca de 8,3 mil
milhdes para 8,7 mil milhdes de toneladas nos Ulti-
mos dois anos, com destaque para 0 aumento do
consumo na India e no Sudeste Asitico®.

Evolugdo dos precos do Carvao Térmico
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Abril de 2026

No periodo em andlise, a cotacdo média do
carvao metalirgico depreciou em 9,88% para
USD 208,50 por tonelada métrica, penalizada pelo
excesso de oferta e pela reducdo da procura das
usinas siderurgicas da China ap6s o Ano novo Lu-
nar.

*International Energy Agency, no relatério Coal Market Update de 2023 a 2024.

“Mysteel Global é uma empresa internacional de informagao de mercado, pregos e indices

para commodities, especialmente no sector de metais ferrosos e ndo ferrosos, energia,
quimicos e produtos agricolas.

>Reportou a GMK Center, uma organizagdo internacional de pesquisa e andlise especializada

nos sectores do ago, mineragdo e matérias-primas industriais

De acordo com as previsdes da Mysteel Global*,
a procura interna na China podera permanecer
abaixo da oferta, sugerindo a persisténcia de
condi¢cBes desfavoraveis no curto prazo, o que
podera continuar a afectar negativamente o mer-
cado desta matéria-prima®.

Assim, as perspectivas de curto prazo per-
manecem condicionadas a recuperacdo da
procura pelo aco na China, a evolugao dos custos
de transporte maritimo e a dinamica da oferta por
parte dos principais produtores globais, factores
que continuardo a determinar a trajectoria dos

precos do carvao metalurgico.

Evolucdo dos precos do Carvdo Metalurgico
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E daqui o futuro.



Caixa 1: A producao de carvao do
Projecto Revuboé podera iniciar
em 2028, com um volume inicial
de 3,5 milhodes de toneladas por
ano

O Presidente da Republica anunciou que
Mog¢ambique podera reforcar a sua capacidade
produtiva de carvao com o desenvolvimento
do Projecto Mineiro de Revubog, localizado em
Moatize, prevendo-se o inicio da producao em
2028, com um volume inicial de 3,5 milhdes de
toneladas por ano.

Na segunda fase, a producao podera atingir
7,0 milhdes de toneladas anuais até 2032. Ade-
mais, 0 projecto contara com a participacao da
Jindal Steel & Power (uma das maiores empresas

industriais da India), o que poderd impulsionar

0 investimento estrangeiro no sector extractivo
nacional.

E de referir que, para 2026, o Governo prevé
um aumento da producdo de carvao em 15%
para o nivel maximo de sempre de 22 milhdes
de toneladas, face ao ano anterior. A producdo
do carvdo metaldrgico podera atingir os 9,3
milhGes de toneladas e o carvao térmico os e
13,1 milhdes de toneladas, a reflectir a melho-
ria das plantas de processamento em Tete.
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Caixa 2: A mina de Balama vai
fornecer até 68 mil toneladas de
grafite ao Japao nos préximos
sete anos

A mina de Balama, localizada na provincia de
Cabo Delgado, podera fornecer entre 34 mil e
68 mil toneladas de grafite natural ao mercado
japonés ao longo dos proximos sete anos, ao
abrigo de um novo contrato plurianual anun-
Clado pela mineradora australiana Syrah Re-
sources.

O acordo foi celebrado com a NextSource Ma-
terials, companhia canadiana especializada
em materiais para baterias, indicando o inicio
das entregas a partir de Junho de 2026, o que
reforca o papel estratégico do grafite de Bala-
ma no fornecimento da cadeia de producdo
de anodos para baterias, contribuindo para a
diversificacao geografica do processamento
deste mineral critico, actualmente concentrado
na China.

Este acordo surge num contexto de retoma
operacional da mina, apds 6 meses de para-
li-sacao devido a tensdo social no pais, que
no terceiro trimestre de 2025 produziu 26 mil

toneladas (vendidos a um preco médio de USD

625 por tonelada), das quais 24 mil toneladas
foram vendidas ao mercado de baterias de via-
turas eléctricas nos EUA e na Indonésia.

GAS NATURAL DA EUROPA

Em Marco, o preco médio do gas natural da Eu-
ropa apreciou em 59,35% para USD 17,91 por
MMBtu, impelido pelos riscos em torno da oferta,
visto que o0 aumento tensdes no Médio Oriente
ameaca o fornecimento global desta commodity.

O conflito no Médio Oriente elevou a instabilidade
regional, com o Irdo a bloquear o trafego através
do Estreito de Ormuz, um trogo crucial para o
comeércio global de GNL. Ademais, o Irdo realizou
atagques com misseis contra a cidade industrial de
Ras Laffan, no Qatar, um complexo que alberga a
maior fabrica de exportacdo de GNL do mundo.

Importa destacar que, embora o volume de gas
proveniente do Qatar represente apenas cerca de
15% das importacdes europeias de GNL, qualquer
perturbacao impacta significativamente os merca-
dos globais, com destaque para os compradores
asiaticos, intensificando a concorréncia por cargas
alternativas e aumentando a pressao sobre 0s
precos.

Adicionalmente, as reservas de gas da Europa
estao a esgotar-se, situando-se nos 28% da ca-
pacidade de armazenamento. Neste sentido, as
autoridades da Unido Europeia instaram os Es-
tados-Membros a prepararem-se para possiveis
perturbac¢des prolongadas, estando igualmente a
considerar a reactivacdo de medidas de emergén-
cia energética semelhantes as implementadas em
2022°,

“No ambito das iniciativas como o REPowerEU foram implementadas medidas como a redugao obrigatéria
de consumo de gés (até 15%), o reforco obrigatdrio dos niveis de armazenamento, o controle de pregos
de energia, bem como medidas fiscais sobre lucros extraordinarios no sector energético e diversificagdo
das fontes de abastecimento.

E daqui o futuro.
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@ (s Natural, Europa

USD/MMBtu
180 — 1791

(335,30%)

15,0 —

12,0 —

mar/25

abr/25 —|
mai/25 —{
jun/25 —{
julr2s
ago/25 —
set/25 —|
out/25 —
nov/25 —{
dez/25 —|
jan/26 |
fev/26 _|
mar/26

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Abril de 2026
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Linha de Crédito BCT Sustentdvel

O teu negocio
mais sustentavel.

Com a Linha de Crédito BCI Sustentivel,
o teu projecto pode gerar mais impacto
no ambiente & nas comunidades.

Wal j4 a uma Agéncla BOL
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Caixa 3: A ExxonMobil prevé
tomar a decisao final de
investimento do Rovuma LNG no
segundo semestre de 2026

O Governo anunciou que a petrolifera
norte-americana ExxonMobil prevé tomar a
decisao final de investimento no projecto Ro-
vuma LNG, localizado na provincia de Cabo
Delgado, durante o segundo semestre de
2026, num empreendimento avaliado em
cerca de USD 22 mil milhdes.

A ExxonMobil reiterou o seu compromisso
com o avanco do projecto, sublinhando a
importancia da continuidade da coopera¢ao
com o Governo mogambicano para viabilizar
a decisdo dentro do calendario previsto.

Ademais, o Governo aprovou recentemente
duas resolu¢cdes que criam equipas mul-
tissectoriais dedicadas aos projectos da
TotalEnergies e da ExxonMobil. Estas estru-
turas tém como objectivo reforcar a capaci-

dade de coordenacdo institucional e assegu-

rar maior eficiéncia na gestdo dos processos
associados aos megaprojectos de gas natural.

ALUMINIO

No periodo em analise, a cotacao média do alumi-
nio apreciou em 10,04% para USD 3.372,95 por
tonelada métrica, impelida pelas perspectivas de
restricdo da oferta global, num cendrio de escala-
da do conflito no Médio Oriente.

E daqui o futuro.
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O Irdo atacou alvos em todos os paises do Con-
selho de Cooperacao do Golfo (CCG), levando os
principais produtores a interromper as actividades
de refinacdo de aluminio. Ademais, o Qatar parali-
Sou as suas opera¢des de aluminio e as instalagdes
nos Emirados Arabes Unidos e no Bahrein ficaram
vulnerdveis a ataques e interrup¢des de energia,
devido a bombardeamentos na infraestrutura
energética.

A Aluminium Bahrain’, a maior produtora de
aluminio do mundo, fechou trés linhas de pro-
dugao, que juntas representam cerca de 19% de
sua capacidade anual total de 1,6 milhdo de
toneladas.

Importa salientar que, o encerramento do Estreito
de Ormuz restringiu as exportagdes da regido do
Golfo Pérsico, que corresponde a cerca de 9% da
producdo global de aluminio, aumentando as pre-
ocupacdes com uma possivel escassez da oferta.

Evolugdo dos precos do Aluminio
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Abril de 2026

“Aluminium Bahrain é uma empresa de producao de aluminio e fundicdo localizada em
Al-Khurair, Bahrain. Inaugurada em 1968 e operando desde 1971, é a primeira fabrica
de aluminio do Médio Oriente.

Caixa 3: As negociacdes com a
Mozal e a Kenmare continuam,
nao obstante a paralisacao
das actividades e as tensoes
contratuais

O Presidente da Republica de Mogambique
referiu que prosseguem as negociacdes com
a empresa de fundicdo de aluminio, Mozal,
actualmente em regime de manutencdo e
conservagao, e com a Kenmare, responsavel
pela exploracao da mina de titanio de Moma.

A posicdo surge num contexto de incerteza

em torno dos contratos e das condicdes
operacionais de ambas empresas.

Entretanto, o Ministério Publico de Mocam-
bique considerou ilegal a decisao da South32
de suspender a actividade da Mozal.

Em resposta, a Mozal avancou que a
paralisacdo ndo € definitiva e nem constitui
abandono do negdcio, esclarecendo que a
etapa, que resultou naindemnizacaode 1.100
trabalhadores directos da empresa, devido a
falta de consenso na renovacdo do contrato
de fornecimento de energia, constitui apenas
uma medida operacional temporaria de con-
servacao e manutencao.

E daqui o futuro.



Commodities de Importacao

PETROLEO

Em Marco, o preco médio do petréleo apreciou
em 40,52%, pelo segundo més consecutivo, im-
pulsionado pelas preocupag¢des em torno da ofer-
ta, na sequéncia da escalada da tensdo no Médio
Oriente.

Os militantes houthis® se juntaram a guerra,
lancando o seu primeiro ataque contra Israel, e 0s
EUA enviaram tropas para a regido, exacerbando
0s receios de uma escalada adicional no conflito, o
que poderia agravar ainda mais as disrupcdes nas
cadeias de abastecimento globais.

A Agéncia Internacional de Energia alertou que o
mercado de petroleo do mundo enfrenta 0 maior
choque de sempre, ndo obstante a liberacdo
substancial de reservas de emergéncia e o0s es-
forcos dos EUA para facilitar as exportacdes de
petroleo da Russia e do Irdo.

Adicionalmente, o Kuwait, quinto maior produtor
da OPEP anunciou cortes preventivos na pro-
ducao de petréleo e nas operacOes de refinacao,
citando as ameacas iranianas a navegacao através
do Estreito de Ormuz. No Iraque, a produc¢ao dos
trés principais campos de petroleo no Sul reduziu
em cerca de 70% para 1,3 milhdes de barris por
dia, face aos 4,3 milndes registados antes do con-
flito®.

8Grupo politico, religioso e armado apoiado pelo Irdo que controlam grande parte do
1émen

“Reportou a Reuters

®Empresa estatal de petréleo e gas da Ardbia Saudita, oficialmente chamada de Saudi
Arabian Oil Company, considerada uma das maiores companhias de energia do
mundo, responsavel por actividades de exploragéo, producao, refinagdo e exportagdo
de hidrocarbonetos, desempenhando um papel central no fornecimento global de
petréleo.
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Por sua vez, a Saudi Aramco’® suspendeu tem-
porariamente as operacdes na sua refinaria de
Ras Tanura, a maior do pais, com vista a avaliar 0s
danos apds um ataque de drones ter atingido a
instalacao.

Importa referir que, as usinas de petréleo ndo
conseguiram carregar mercadorias do Golfo des-
de o inicio do conflito, retirando 20% de petréleo
do comércio global e obrigando os membros do
Conselho de Cooperacdo do Golfo a reduzir a pro-
ducao em 10 milhdes de barris por dia, a medida
que a capacidade de armazenamento se esgota-
va.

Evolugdo dos precos do Petrdleo (Brent e WTI)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Abril de 2026

E daqui o futuro.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

Em Marco de 2026, as commodities tradicionais apresentaram uma trajectdria maioritariamente
ascendente, num contexto marcado pela escalada das tensées geopoliticas no Médio Oriente e
pelo aumento dos precos da energia, factores que intensificaram os riscos sobre a oferta global
e os custos de produgdo.

Neste cenario, os precos do agucar, algodao e trigo apreciaram, impulsionados por expectativas
de restricdo da oferta, aumento dos custos energéticos e deterioracdo das condi¢des climati-
cas em importantes regides produtoras. Em destaque, o agucar beneficiou-se da maior procura
por etanol, enquanto o algodao foi sustentado pelo custo dos materiais sintéticos derivados do
petréleo.

Por outro lado, o arroz depreciou, penalizado pelo excesso de oferta no curto prazo e pela re-

ducdo da procura internacional, num contexto de elevados niveis de produgdo nos principais

paises asiaticos e aumento das reservas por parte de grandes importadores.

Commodities de Exportacao e Importacao

ACUCAR

No periodo em andlise, o preco médio do aguicar
apreciou em 7,68% para USD 0,33 por quilogra-
ma, impulsionado pelas expectativas de reducao
da oferta, na sequéncia do aumento dos precos
do petroleo, devido ao conflito no Médio Oriente.

A crise em curso no Médio Oriente incrementou os
precos do petréleo, aumentando a rentabilidade do
etanol e elevando as preocupacdes de que as usi-
nas de acUcar, especialmente no Brasil, 0 maior pro-
dutor mundial, poderao destinar mais cana-de-acU-
car para a producao de etanol em detrimento do
acucar.

"Food and Agriculture Organization, na divulgagao do indice de pregos de alimentos.

Assim, a consultoria Safras & Mercado prevé uma
reducdo da producdo total de aclcar do Brasil de
43,5 milhdes de toneladas para 40,3 milhdes de
toneladas na campanha agricola 2026-2027.

No que concerne ao Indice de Precos do Acticar
da FAQ™, este se fixou nos 92,4 pontos em Marco,
representando um aumento de 7,2% em relacdo
a Fevereiro, atingindo o nivel maximo desde No-
vembro de 2025, entretanto abaixo do registado
no periodo homaologo (21,0%).

E daqui o futuro.



Importa referir que, € expectavel que os precos do
acucar encerrem o ano cerca de 10% acima dos
niveis actuais, num cenario de transicao do mer-
cado global de um excedente de 1,39 milhdes de
toneladas em 2025-2026 para um défice de 1,5
milhdes de toneladas em 2026-2027"°.

ALGODAO

A cotacdo média do algodao apreciou em 4,21%
para USD 1,70 por quilograma, devido a depre-
ciacao do Ddlar, facto que tornou a commodity
em alusdo mais acessivel para os compradores
externos, bem como ao aumento dos precos do
petréleo que tornaram o poliéster (substituto do
algoddo) mais caro, num contexto de evolucdo
das tensdes no Médio Oriente.

De acordo com o ultimo relatério de exportacao
do Departamento de Agricultura dos EUA, as
vendas liquidas de algodao para a época agrico-
la 2025-2026 totalizaram 202,4 mil fardos na
semana que terminou a 19 de Marco, um au-
mento em relacdo aos 196,7 fardos registados
na semana anterior. Relativamente a oferta, 88%
da principal regido produtora dos EUA enfrenta
condicbes de seca associadas a temperaturas
extremamente elevadas em Marco e niveis mini-
mos de precipitacao, sendo expectavel que essa
situagao se mantenha.

Ademais, o Comité Consultivo Internacional do
Algodao projectou que a producdo global de al-
goddo para a campanha agricola 2026-2027
podera reduzir em cerca 4,0% para 24,8 milhdes

'2Reportou a Reuters
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de toneladas e o consumo global podera manter-se
estavel nos 25 milhdes de toneladas.

Evolugao dos precos do Acticar e do Algodao
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Abril de 2026

TRIGO

O preco médio do trigo apreciou em 7,13% para
USD 257,91 por tonelada métrica, pelo segundo
més consecutivo, reflectindo o aumento das
restricdes logisticas no Médio Oriente e a deterio-
ragao das condi¢des de producdo nos EUA.

Embora o conflito ndo tenha interrompido directa-
mente as exportagdes de trigo, 0 aumento dos
precos do gasoleo e dos fertilizantes, cria riscos
inflacionarios para os produtores e limita 0 abas-
tecimento de insumos para os agricultores em
todo mundo.

E daqui o futuro.
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Na Australia, um dos maiores exportadores mun-
diais de trigo, os produtores estdo a reduzir a area
de cultivo, devido a crescente incerteza quanto a
disponibilidade, bem como ao custo dos princi-
pais fertilizantes para as colheitas, num contexto
de conflito prolongado no Médio Oriente.

Por outro lado, o Departamento de Agricultura
dos EUA informou que as condi¢cdes de trigo de
inverno dos EUA se deterioraram em 22% em
relagdo ao més anterior, num contexto de re-
duzida cobertura de neve, diminuindo a protecdo
térmica das culturas, bem como de expansao da
seca nas planicies do sul.

Simultaneamente, ha expectativas de que as ex-
portacoes da Russia reduzam em 20%, na cam-
panha agricola 2025-2026, devido as condi¢des
climaticas adversas e constrangimentos logisticos
no Mar Negro.

Segundo a FAO'™, os precos globais do tri-
go registaram um aumento de 4,3% em Marco
de 2026, impulsionados pela deterioracao das
condi¢Bes das culturas nos EUA, num cenario de
preocupacdes com a seca e expectativas de re-
ducao da plantacdo na Australia, em resposta ao
aumento previsto nos custos de fertilizantes.

'*Food and Agriculture Organization, na divulgacao do indice de precos de alimentos.
'“Segundo a Philippine Statistics Authority.
"SFood and Agriculture Organization na divulgacao do indice de pregos de alimentos.

ARROZ
A cotacdo média do arroz depreciou em 6,85%
para USD 381,0 por tonelada métrica, reflectindo
0 excesso de oferta e reducao da procura por par-
te de grandes compradores, com destaque para
0s paises africanos, num contexto de elevada
volatilidade devido as tensGes geopoliticas.

No que concerne a oferta, varios produtores
asiaticos, como Vietname, Indonésia e Tailandia,
registaram colheitas de inverno-primavera ele-
vadas, reforcando a disponibilidade no curto pra-
z0.

Relativamente a procura, dados oficiais das Filipi-
nas'* indicam que as reservas de arroz aumen-
taram em 16,5% para 1,88 milhdes de toneladas
em Marc¢o, em termos homologos, impulsionadas
tanto pela recuperacdo das reservas governa-
mentais, que cresceram cerca de 34,9%, como
pelo aumento das reservas dos consumidores e
pequenos produtores (159%). Esse crescimen-
to das reservas sugere uma menor necessidade
imediata de importacdes por parte dos agentes
importadores filipinos, reduzindo a procura no
mercado internacional.

De acordo com a FAQ'™, os precos globais do arroz
registaram uma depreciacao de 3,0% em Marco
de 2026, reflectindo a redug¢do dos pre¢os em to-
dos os principais sectores do mercado, penaliza-
dos por uma combinacdo de factores, como a pro-
ducdo elevada e a reducdo das importacdes por
parte dos principais pais importadores.

E daqui o futuro.
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Evolugdo dos precos do Trigo e Arroz
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E daqui o futuro.
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