


RELATORIO DE MERCADO DE

COMMODITIES
MENSAL | AGOSTO 2026
DIRECCAO DE MERCADOS FINANCEIROS



RELATORIO DE MERCADO DE COMMODITIES | AGOSTO 2026

DIRECCAO DE MERCADOS FINANCEIROS

DESTAQUE

AGOSTO 2026

Durante 0 més, a média dos precos das commodi-
ties com impacto na balanca comercial de Mogam-
bique apresentou uma tendéncia ascendente.

De acordo com o Banco Mundial’, as cotacdes
médias das commodities energéticas apre-
ciaram em 8,8% ao longo do més, como resultado,
fundamentalmente, do aumento das cota¢des do
gas natural da Europa (16,89%) e do Brent (8,99%).

No que respeita aos pregos dos bens alimen-
tares (uma divisdo essencial do indice de precos
agricolas), estes apreciaram 1,4%, sendo impor-
tante evidenciar a apreciacao das cotacdes do
acucar (11,76%) e do algodao (7,65%).

'"Commodity Markets - Pink Sheet, divulgada em 2 de Setembro de 2026
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SUMARIO EXECUTIVO

Em Agosto de 2026, os precos das matérias-pri-
mas com maior impacto na balanca comercial de
Mogambique registaram, maioritariamente, uma
apreciacdo marcada, sobretudo, pelo aumento
dos precos de energia (8,8%), com destaque para
0 gas natural e o petrdleo. Simultaneamente, o
indice de precos dos bens alimentares apreciou
1,4%, de acordo com o Banco Mundial.

Exportagées com tendéncia ascendente. O
carvao térmico e o gas natural apreciaram 2,50%
e 16,89%, para USD 135,20 por tonelada métrica e
USD 21,11 por MMBtu, respectivamente. A Unica
excepcdo foi o carvao metalurgico, que depreciou
em 3,29% para USD 225,40 por tonelada métrica,
em resultado da continua reducao da procura.

Importacdes sob pressao continua. O preco
médio do petrdleo apreciou 5,76%, para USD
84,40 por barril, reflectindo os constrangimentos
em torno da oferta, decorrentes do recrudesci-
mento das tensdes no Médio Oriente.

Matérias-primas tradicionais permanecem
sob pressdo ascendente. O a¢lcar apreciou em
11,76% para USD 0,38 por quilograma, o algodao
em 7,65% para USD 2,11 por quilograma, o trigo
apreciou em 6,45% para USD 330,00 por tonelada
métrica, e 0 arroz em 0,86% para USD 471,00 por
tonelada métrica.
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Implicagdes para Mocambique. O més foi
globalmente favoravel do ponto de vista dos ter-
mos de troca, sustentado sobretudo pela forte
valorizacdo do gas natural europeu, que, dada a
sua elevada participacdo nas exportacdes nacio-
nais, reforca as perspectivas de receitas externas
associadas aos projectos de GNL, e, em menor
medida, pela apreciacdo do carvao térmico. Este
efeito foi parcialmente contrabalancado pela de-
preciacao do preco do carvao metallrgico e, do
lado das importacdes, pelo aumento das cotacbes
do petrdleo e dos principais cereais, nomeada-
mente trigo e arroz, que poderao ter pressiona-
do a factura de importacdo e contribuido para
maiores pressdes sobre 0s precos internos dos
alimentos e dos combustiveis. A valorizacdo do
acucar e do algodao teve um contributo positivo,
embora marginal, dado o reduzido peso destas
commodities nas exportacdes nacionais.

Riscos a monitorar. Evolucdo das tensbes geo-
politicas no Médio Oriente e eventuais perturbacoes
no trafego de petréleo e GNL através do Estreito
de Ormuz; ritmo de reposicdo das reservas euro-
peias de gas natural antes do Inverno; evolucdo
das condi¢Bes climaticas e das chuvas de mongdo
na India, com implicacdes para a oferta de carvdo
térmico, arroz e algodao; persisténcia das restricdes
a producao de carvao metallrgico na China e seu
impacto sobre a oferta global; e prosseguimento
dos ataques as infraestruturas portuarias e expor-
tagBes de cereais no Mar Negro, com potenciais im-
plicagbes sobre os precos do trigo.

E daqui o futuro.
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Commodities

Carvdo Térmico
Carvdo Metaltrgico
Gés Natural Europeu
Petréleo

Brent

WTI
Aglicar
Algodéo
Trigo
Arroz

Unidade de

medida
usD/mt
USD/mt
USD/MMBtu
USD/bbl
USD/bbl
UsD/bbl
USD/kg
USD/kg
uSsD/mt
uUSD/mt

112,15
189,51
11,15
66,72
68,20
64,08
0,37
1,73
231,14
375,00

Jul-26

131,90
233,06
18,06
79,80
83,40
79,40
0,34
1,96
310,00
467,00

135,20
225,40
211
84,40
90,90
82,70
0,38
2,11
330,00
471,00

 250%
¥ 329%
A 168%
* 576%
* 89%
£+ 416%
 11.76%
2+ 7.65%
2 645%
2 086%

LA A B 2 B 2 2 2

Variacao

mensal
20,55%
18,94%
89,36%
26,50%
33,28%
29,06%
2,97%
21,77%
42,77%
25,60%

Nota: Precos médios

Fonte: Banco Mundial, Pink Sheet divulgado em Setembro de 2026

E daqui o futuro.
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COMMODITIES ASSOCIADAS
AOS GRANDES PROJECTOS

Em Agosto de 2026, as cota¢des das matérias-primas associadas aos grandes projectos apre-

sentaram uma tendéncia crescente, a excepg¢ao do carvao metalurgico, cujo preco depreciou.

Commodities de Exportacao

CARVAO? TERMICO

Durante 0 més de Agosto de 2026, o preco médio
do carvao térmico apreciou em 2,50% para USD
135,20 por tonelada métrica, comparativamente
ao més anterior, reflectindo o efeito combinado
da forte procura global por energia e das persis-
tentes preocupacdes quanto a oferta.

O carvao mantém-se como a principal fonte de
geracao de electricidade a nivel mundial, com
uma geracdo estimada em cerca de 11.000 TWh
em 2026, o que tem limitado os esfor¢os de substi-
tuicdo deste combustivel por fontes renovaveis.
Neste contexto, a Agéncia Internacional de Ener-
gia prevé que o carvdo permanega cComo a prin-
cipal fonte individual de geracdo de electricidade
até 20302

Adicionalmente, a persisténcia do conflito no
Médio Oriente tem restringido a oferta global
de gas natural liquefeito (GNL) e pressionado os

Reportado pelo Trading Economics.
*Segundo a imprensa internacional, o pior desastre na mineragdo de carvao do
pafs desde 2009.

precos da energia, reforcando as perspectivas de
procura por carvao.

No que concerne & oferta, na India, cerca de 45
centrais termoeléctricas a carvdo operam com
niveis criticamente baixos de reservas da com-
modity, num contexto de aumento da procura por
electricidade associado a um El Nifio forte e de
perturbacdes na oferta provocadas pelas chuvas
de mongao.

Evolugdo dos pregos do Carvao Térmico

e Carvéo Térmico

UsD/MT
1500 (+20,55%)
135,20

1250

112,15
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Setembro de 2026

E daqui o futuro.
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CARVAO METALURGICO

Ao longo do més de Agosto de 2026, a cotacao
média do carvdo metalurgico depreciou em
3,29% para USD 225,40 por tonelada métrica, relati-
vamente ao més anterior, em resultado de um de-
clinio prolongado da procura pela commodity por
parte da industria siderdrgica da China (0 maior
consumidor do mundo) para a producao do aco.

Contudo, a queda do preco foi limitada pelos recei-
0s em torno da oferta, na sequéncia da explosao
letal ocorrida em Maio de 2026, na provincia de
Shanxi*, no norte da China, responsavel por cerca
de metade da producdo de carvdo metalurgico do
pais. O incidente desencadeou inspeccdes de se-
guranga e a suspensdo temporaria da actividade
em varias minas, restringindo a oferta doméstica.

De acordo com a Bloomberg, mais de 130 milhdes
de toneladas de capacidade anual de producdo
foram suspensas durante as inspeccoes de segu-
ranca realizadas no final de Maio e, embora par-
te dessa capacidade tenha sido posteriormente
retomada, cerca de 50 a 60 milhdes de toneladas
de capacidade anual permaneciam suspensas.

As interrupcoes tém justificado os receios de que
as restricoes a oferta interna de carvao metallr-
gico na China, cujas importacdes representam
actualmente cerca de 10% do abastecimento do
pais, se prolonguem até ao final do ano.

“Segundo a imprensa internacional, o pior desastre na mineracdo de carvao do
pafs desde 2009.

0 gas natural teve um peso de 31,92% no volume total das exportagdes de
Mocambique no primeiro semestre de 2026, segundo dados do sector externo
divulgados pelo Banco de Mogambique.

Importa salientar que as reservas de carvao da
China sdao constituidas, em grande medida, por
carvao térmico, utilizado na geracdo de electrici-
dade, o que mantém a industria siderurgica de-
pendente de importa¢des de carvao metallrgico,
provenientes sobretudo de paises como a Mon-
golia, a Russia e a Australia.

Evolugdo dos precos do Carvdo Metaltrgico

e (arvao Metaltirgico

usb/mT

300,0 —

‘+
___(+18,94% =
250,0 —
225,40
200,0 —
189,51
1500 T T T T T T T T T 1
& ¥ 3 3 3 : & B ® I : 32 %
Fonte: Bloomberg.
GAS NATURAL DA EUROPA

No decurso do més em alusao, o preco médio
do gas natural da Europa® apreciou em 16,89%
para USD 21,11 por MMBtu, impulsionado pelo
agravamento das tensdes no Médio Oriente, que
intensificou as preocupacdoes em torno de po-
tenciais perturbacoes nas exportacdes de GNL
provenientes do Golfo Pérsico, numa fase critica
de reposicao das reservas europeias.

E daqui o futuro.
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O conflito intensificou-se apds o Irdo ter lancado  Evolugéo dos precos do Gas Natural

@ (s Natural, Europa

um ataque contra bases militares norte-ameri-

canas na Jordania, horas apds as forcas dos EUA e

28,0 4
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. . . e 2m
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14,0 —
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Neste contexto, 0 Departamento do Tesouro dos
EUA ampliou as sancBes secundarias Contra 0 ponicacs e on as coenirs qesose e ik sheed
Irdo, abrangendo os sectores de activos digitais,
tecnologia, ouro, aviagdo e transporte maritimo,
tendo igualmente sancionado cerca de 60 enti-
dades, individuos e embarcacdes alegadamente
envolvidos na geracdo de receitas petroliferas
para o Irdo, aquisicao de armamento e apoio a

operacOes cibernéticas.

A persisténcia do conflito e as fortes restricbes a
navegacdo no Estreito de Ormuz tém condicio-
nado as entregas de GNL proveniente do Qatar,
agravando os riscos de abastecimento na Eu-
ropa. Em paralelo, as elevadas temperaturas au-
mentaram a procura por energia, limitando a re-
posicao das reservas de gas e incrementando 0s
receios de que os niveis de armazenamento da
Europa poderao permanecer insuficientes até ao
inicio do Inverno.

Apesar disso, a Comissao Europeia considerou
gue ndo existia uma ameaca imediata ao abas-
tecimento e que a capacidade adicional de impor-
tacdo de GNL, juntamente com a meta de arma-
zenamento de 80%, seria suficiente para satisfazer

a procura durante o Inverno.

E daqui o futuro.
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Commodities de Importacao

PETROLEO

Ao longo do periodo em andlise, o preco médio
do petréleo® apreciou em 5,76%, para USD 84,40
por barril (média simples das cotacdes do Brent,
do Dubai e do WTI), apos as forcas militares dos
EUA terem atacado avides militares iranianos,
gerando receios em torno da seguranga no prin-
cipal corredor de transporte de petréleo do Médio
Oriente.

A ofensiva ocorreu apds os EUA terem, desde fi-
nais de Julho, privilegiado a aplicagdo de san¢bes
econdmicas ao Irdo, numa tentativa de pressionar
Teerdo a retomar as negociagoes.

Entretanto, estima-se que entre 6 e 8 milhdes
de barris de petroleo bruto continuem a transitar
diariamente pelo Estreito de Ormuz, apesar da
auséncia de um acordo de paz entre Washington
e Teerao, o que tem contribuido para limitar o im-
pacto da tensdo sobre os fluxos de petrdleo.”

Evolugdo dos pregos do Petrdleo (Brent e WTI)

e Petroleo (Brent)
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Setembro de 2026

30 anos a construir o

Futuro com Confianca

50 petréleo mineral teve um peso de 15,90% no volume total das importa¢des de Mogambique no primeiro semestre de 2026, segundo dados do sector externo

divulgados pelo Banco de Mogambique.
’Reportou a Bloomberg.

E daqui o futuro.
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COMMODITIES TRADICIONAIS

Em Agosto de 2026, os precos das commodities tradicionais apresentaram, na globalidade, uma

trajectoria crescente, reflectindo os receios em torno da oferta.

Commodities de Exportacao e Importacao

ACUCAR

No periodo em andlise, o preco médio do agucar®
apreciou em 11,76% para USD 0,38 por quilo-
grama, impelido pelas preocupagdes em torno
da oferta global, num contexto em que a subida
dos precos do petréleo reforcou a apeténcia pela
producdo de etanol, reduzindo potencialmente a
oferta de acUcar.

Ademais, persistem riscos associados as con-
dicdes climaticas, sobretudo devido a intensifi-
cacao do El Nifio, que podera afectar a producao
das principais regides da Asia e das Américas. A
Organizacdo Internacional do Aclcar prevé que
0 mercado mundial passe de um excedente de
1,1 milhdes de toneladas registado na campanha
agricola 2025-2026 para um défice de 200 mil
toneladas na actual campanha, 2026-2027.

No Brasil, principal produtor mundial, as chuvas
atrasaram a colheita em importantes regides pro-
dutoras, enquanto a procura interna por etanol

80 agUcar teve um peso de 0,07% no volume total das exportacdes de
Mogambique no primeiro semestre de 2026, segundo dados do sector externo
divulgados pelo Banco de Mogambique.

continua ainfluenciar a propor¢ao de cana-de-acU-
car destinada a producao de acuicar e biocombus-
tiveis.

Na India, as perspectivas de producio tém sido in-
fluenciadas pela evolucao das chuvas de moncao.
Apo6s um periodo inicial de precipita¢cao abaixo do
normal, as chuvas registadas em Julho melhoraram
as perspectivas de producdo no curto prazo, em-
bora permanecam riscos para os rendimentos
agricolas e para a préxima campanha.

Na Tailandia, a precipitagao abaixo da média e a
reducdo da drea cultivada continuam a constituir fac-
tores de risco para a oferta. E, na Europa, as perspec-
tivas também permanecem desfavoraveis, com o
Observatorio do Mercado do Aclicar da Unido Euro-
peia a projectar uma reducdo de 19% da producdo
do bloco na campanha 2026-2027, para 13,4
milhdes de toneladas.

E daqui o futuro.
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ALGODAO

Em Agosto, o preco médio do algodao® apreciou
em 7,65% para USD 2,11 por quilograma, visto
gue 0 agravamento dos riscos climaticos nas prin-
cipais regides produtoras suscitou preocupacdes
de uma possivel reducdo da oferta global.

Nos EUA, as elevadas temperaturas, a seca e as
chuvas intensas continuam a representar riscos
para a produtividade. Paralelamente, no Brasil
0s riscos climaticos permanecem elevados, sen-
do expectavel que o fenédmeno El Nifio continue
a influenciar as condicdes agricolas até Fevereiro
de 2027. Na China, a deterioracdo da qualidade
das culturas e potenciais perdas de produtividade
poderdo aumentar as importacoes da fibra, in-
cluindo dos EUA.

Na fndia, a producdo permanece condicionada
pela evolucao das chuvas de moncdo. Embora as
precipitagdes normais de Julho tenham permitido
recuperar parte das plantacdes afectadas pela
seca de Junho, as chuvas de Agosto ficaram 16%
abaixo do normal e as previsdes apontam para
um défice de cerca de 15% face a média historica.
Este cendrio constitui um risco relevante para a
producdo, sobretudo porque cerca de metade
das areas agricolas do pais ndo dispde de siste-
mas de irrigacao. Em contrapartida, a participa¢ao
da India nas importaces da China aumentou de
7% para 21%, em face dos atrasos no fornecimen-
to do algoddo oriundo dos EUA e do Brasil.

°0 algodao teve um peso de 0,03% no volume total das exportacdes de
Mogambique no primeiro semestre de 2026, segundo dados do sector externo
divulgados pelo Banco de Mogambique.

Assim, 0 panorama global de oferta permanece
sujeito a riscos significativos, sobretudo devido as
condi¢des meteoroldgicas adversas e a persistén-
cia do El Niflo, podendo continuar a impulsionar
as cotacoes do algodao no médio prazo.

Evolucdo dos precos do Acticar e do Algodao

em— Aglicar
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Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet)
publicado em 02 de Setembro de 2026

E daqui o futuro.



TRIGO
A cotacao média do trigo™ apreciou em 6,45%

para USD 330,00 por tonelada métrica, impul-
sionada pelo agravamento do conflito entre a
Russia e a Ucrania que intensificou os receios de
continuas perturbacdes nas exportacdes de trigo
através do Mar Negro."

Durante o periodo em analise, 0s ataques a navios,
portos e infraestruturas portudrias ucranianas
penalizaram os fluxos de cereais, enquanto o im-
passe Nas negociacoes de paz aumentou Os receios
de uma intensificacdo dos ataques russos contra
infra-estruturas estratégicas da Ucrania.

Na Russia, as perspectivas de exportacao dete-
rioraram-se apos a consultora SovEcon ter re-
duzido em cerca de 4% a sua previsao para a actual
campanha agricola. Estima-se que, em Agosto,
as exportacdes da Russia tenham registado uma
queda superior a 50% em termos homologos.
Na Ucrania, antevé-se igualmente que as expor-
tacdes se situem significativamente abaixo das es-
timativas anteriores, reflectindo as dificuldades de
transporte e o risco de interrupcdes prolongadas
nos portos do Mar Negro.
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ARROZ

Em Agosto, o preco médio do arroz' apreciou
em 0,86% para USD 471,00 por tonelada métri-
Ca, num contexto de crescentes preocupacdes
quanto as perspectivas de oferta devido aos riscos
climaticos.

Embora a oferta mundial de arroz permaneca rela-
tivamente abundante, as condi¢cdes meteoroldgicas
irregulares e as chuvas de mongao abaixo do nor-
mal em importantes paises produtores da Asia,
particularmente na fndia, tém suscitado receios
guanto aos rendimentos das culturas e contribuido
para uma revisdo em baixa das perspectivas de
oferta futura.

Na fndia, a produc&o de arroz foi revista para 147
milhdes de toneladas na campanha agricola 2026-
2027, comparativamente a 154 milhdes de tonela-
das na campanha anterior.™

1°0 trigo teve um peso de 2,72% no volume total das importa¢des de Mogambique no primeiro semestre de 2026, segundo dados do sector externo divulgados pelo

Banco de Mocambique.

"TA Russia e a Ucrania representam, em conjunto, mais de um quarto das exporta¢des mundiais de trigo, tornando o agravamento das hostilidades particularmente

relevante para a oferta global.

120 arroz teve um peso de 5,08% no volume total das importa¢cdes de Mocambique no primeiro semestre de 2026, segundo dados do sector externo divulgados pelo

Banco de Mocambique.
®Agéncia Internacional de Energia, citada pelo Trading Economics.

E daqui o futuro.
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Evolugao dos pregos do Trigo e Arroz
— Trigo DISCLAIMER
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em apreco sempre que a fonte for citada de

Fonte: World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet) forma adequada.
publicado em 02 de Setembro de 2026

Cartao Bio

O cartao amigo

gla natureza
e daqui.

E daqui o futuro.
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